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Forvaltarkommentar

Vi valkomnar er till var kvartalsrapport for forsta kvartalet 2026.

Kvartalet praglades av 6kad geopolitisk osakerhet, framst kopplad till utvecklingen i
Mellandstern, stigande energipriser samt ett mer utmanande makroekonomiskt klimat an
vantat. Samtidigt visade sig inflationen mer uthallig, vilket bidrog till att centralbankerna i
stort valde att avvakta med ytterligare forandringar i penningpolitiken.

Vi lamnar daven en mycket handelserik och turbulent period bakom oss, dar det plotsliga
kriget i Mellanodstern kom att dominera bade nyhetsflédet och de finansiella marknaderna.
Den 6kade geopolitiska osakerheten ledde till kraftiga rorelser globalt, dar ett marknadsviktat
varldsindex foll med nara -9 procent som mest, for att darefter aterhamta sig nagot. De
stigande energipriserna har i sin tur bidragit till 6kade inflationsférvantningar och hogre
marknadsrantor (Oljan fran 85-120 dollar/fat).

USA

Federal Reserve (FED) holl styrrantan oférandrad inom intervallet 3,50-3,75 %, med
hanvisning till en inflation som fortsatt ligger dver malet om 2,0 %.

Under kvartalet steg de langre marknadsrantorna tydligt. Den amerikanska 10-3ringen rorde
sig fran cirka 3,93 % upp till som hogst 4,42 %. Detta skapade en mer utmanande miljo for
ranteplaceringar med langre duration, da stigande rantor pressar marknadsvardena.
Samtidigt 6kade forvantningarna pa ett mer langvarigt restriktivt rantelage, vilket bidrog till
en flackare rantekurva och 6kad volatilitet i marknaden.

Europa och Sverige

ECB lamnade styrrantorna oférandrade, men justerade upp inflationsprognosen, vilket starkte
marknadens forvantningar pa ytterligare atstramning framover. Samtidigt reviderades
tillvaxtprognosen for euroomradet ned till cirka 0,9 % for helaret.

| Sverige beholl Riksbanken styrrantan pa 1,75 %, i linje med signalerna om att
rantesankningscykeln i stort ar genomford. Trots det mer utmanande rantelaget holl sig
kreditmarknaden relativt stabil. Kreditspreadar inom investment grade vidgades med drygt 10
baspunkter under perioden, i takt med en nagot mer forsiktig riskaptit, men kvarstar pa
attraktiva nivaer ur ett avkastningsperspektiv.
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Strategi och utvecklingen i vara rantefonder

| denna miljo har vara strategier, med fokus pa kreditexponering och l6pande
kassafloden, utvecklats stabilt. Kupongerna har bidragit till att balansera de
marknadseffekter som uppstatt till foljd av stigande rantor och dkad volatilitet.
Kvartalet understryker vikten av att kombinera stabila kassafloden med en balanserad
riskexponering, sarskilt i en marknad som i hog grad drivs av makroekonomi och
geopolitik.

Aavkastningen under kvartalet varierar fran —1,0 % till +2,0 %. Spridningen speglar
framfor allt skillnader i duration, dar obligationer med langre |6ptider drabbats av det
stigande ranteldaget — med den amerikanska 10-aringen som toppade kring 4,40 %
under kvartalet. | RH 11 har vi sedan fondens start haft en ohedgad position i norska
kronor, vilken vi avvecklade under mars manad med ett positivt bidrag till fonden. Se
grafer pa nasta sida.

| dagslaget har vi fem aktiva fonder, dar fokus och hela var affarsidé ar mot globala
foretagsobligationer med god likviditet. Vi eliminerar exponering mot bolag som inte
uppfyller vara hallbarhetskrav. Fonderna klassificeras som Artikel 8 enligt EU:s
Disclosureférordning.

Utvecklingen i vara rantefonder fram till varderingsdagen 31 mars 2026:

Rantefond NAV med kuponger % * NAV % **
Rantehuset 8 115,4 90,6
Rantehuset 8B 110,3 91,5
Rantehuset 9 108,6 96,9
Rantehuset 10 100,5 96,4
Rantehuset 11 105,2 105,2

NAV med kuponger %* = Det vdrde i % som skulle erhdllas om Réntehuset hade férfall per Vérderingsdagen, plus utbetalade och dterinvesterade kuponger
NAV** = Det vdrde i % som skulle erhdllas om Rdntehuset hade férfall per Vérderingsdagen.

Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning. En investering kan bdde 6ka och minska i vdrde. Det dr inte sékert att du fdr tillbaka det
investerade kapitalet.
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Utvecklingen i vara rantefonder

Utvecklingen i vara rantefonder fram till varderingsdagen 31 mars 2026:

Rantehuset 8A Rantehuset 8B
125 125
120 120
115 115
110 110
105 105
100 100
Start Ar1  Ar2 Ar3  Ar4a  Ars Start Ar1 Ar2  Ar3  Ara
Rantehuset 9 Rantehuset 10
125 125
120 120
115 115
110 110
105 105
100 100 o~
Start Ar1  Ar2  Ar3  Ar4a  Ars Start Ar1  Ar2  Ar3  Ara

Rantehuset 11
125

120
115
110
105
Start Ar1 Ar2 Ar3 Ar 4 Ars

Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning. En investering kan bdde 6ka och minska i vdrde. Det dr inte sékert att du fdr tillbaka det
investerade kapitalet.
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