RR

Global Fixed Income
Q4 2025

© 2025, Aktiv Rante Radgivning i Sverige AB
556890-3040



Forvaltarkommentar

Vi valkomnar er till var kvartalsrapport for fjarde kvartalet 2025, dar fokus ligger pa
marknadsutvecklingen mot slutet av aret och utsikterna infor 2026. Kvartalet
praglades av okad tydlighet kring penningpolitiken globalt, avtagande
inflationstryck och en gradvis forbattrad makroekonomisk bild. Centralbankernas
kommunikation bidrog till nagot lagre volatilitet pa rantemarknaderna, samtidigt
som kreditmarknaden fortsatte att utvecklas positivt. Sammantaget ser vi ett mer
konstruktivt investeringsklimat infor det kommande aret.

USA

Federal Reserve (FED) valde under kvartalet att genomfora ytterligare en
rantesankning om 25 punkter, vilket sankte styrrantan till intervallet 3,75-4,00 %.
Beslutet motiverades av en fortsatt avmattning pa arbetsmarknaden och tydliga
tecken pa att inflationen ror sig mot malet. FED betonade samtidigt vikten av
forsiktighet och ett databeroende forhallningssatt, da den ekonomiska
utvecklingen fortsatt ar ojamn. Marknaden diskonterar nu begransat utrymme for
ytterligare sankningar under 2026, vilket bidrog till stabilare rantenivaer mot slutet
av kvartalet. Amerikanska statsobligationer utvecklades positivt, med sjunkande
langa rantor och forbattrat risksentiment.

Europa och Sverige

Europeiska centralbanken (ECB) lamnade styrrantan ofdrandrad under kvartalet.
Kommunikationen blev ndgot mer balanserad, med ett 6kat fokus pa tillvaxtrisker
snarare an inflation. Detta bidrog till en stabil utveckling pa de europeiska
rantemarknaderna, dven om osédkerhet kring den ekonomiska aterhdmtningen
kvarstar.

| Sverige valde Riksbanken att halla reporantan oférandrad pa 1,75 % under
kvartalet. Inflationen fortsatte att utvecklas i linje med prognoserna, samtidigt som
konjunktursignalerna var blandade. De langre svenska rantorna sjonk nadgot mot
slutet av aret, vilket speglar forvantningar om en stabil penningpolitik under 2026.
Kreditmarknaden fortsatte att starkas, med god efterfragan pa svenska
rantebarande placeringar och fortsatt attraktiva riskpremier.
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Utvecklingen i vara rantefonder

Vara fonder har bade levererat positivt och sidledes under kvartalet, se grafer pa nasta
sida.

| dagslaget har vi fem aktiva fonder, dar fokus och hela var affarsidé ar mot globala
foretagsobligationer med god likviditet. Vi eliminerar exponering mot bolag som inte
uppfyller vara hallbarhetskrav. Fonderna klassificeras som Artikel 8 enligt EU:s
Disclosureférordning.

Utvecklingen i vara rantefonder fram till varderingsdagen 31 december 2025:

Réantefond NAV med kuponger % * NAV % **
Rantehuset 8 116,6 92,8
Rantehuset 8B 111,5 93,8
Rantehuset 9 110,6 98,5
Rantehuset 10 101,6 98,6
Rantehuset 11 103,5 103,5

NAV med kuponger %* = Det vdrde i % som skulle erhdllas om Réntehuset hade férfall per Vérderingsdagen, plus utbetalade och dterinvesterade kuponger
NAV** = Det vdrde i % som skulle erhdllas om Rdntehuset hade férfall per Vérderingsdagen.

Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning. En investering kan bdde 6ka och minska i vdrde. Det dr inte sékert att du fdr tillbaka det
investerade kapitalet.
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Utvecklingen i vara rantefonder

Utvecklingen i vara rantefonder fram till varderingsdagen 31 december 2025:
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Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning. En investering kan bdde 6ka och minska i vdrde. Det dr inte sékert att du fdr tillbaka det
investerade kapitalet.
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