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Marknadskommentar

Det rader fortsatt en stor osakerhet kring saval utveckling for den globala ekonomin som
for rantorna. Manga analytiker raknar med att vi nu natt toppen i centralbankens
rantehdjningscykler, detta aven fast inflationen fortfarande ar hog men med en riktning
at ratt hall.

Detta kvartal har varit intressant pa manga satt. Inflationstakten i USA, matt som KPI,
sjonk som vantat fran 3,2 % i oktober och prisékningstakten bromsade in lite till 3,1 % i
november. Karninflationen, det vill saga inflationen exklusive livsmedel och energi,
landade pa 4,0 % under bade oktober och november manad. | Sverige fortsatter
inflationen att falla, precis som analytikerna forutspatt, dock blev det en ovantat lag
inflationstakt i november. Inflationstakten,(KPI) ligger for november pa 5,8 %, forgaende
manad var takten pa 6,5 %. En riktning at ratt hall men anda en bit kvar.

Pa arets sista planerade rdantebesked fran USA’s centralbank Federal Reserve (FED)
lamnades for tredje motet i rad, styrrantan oférandrad till 5,25-5,50 procent. Detta ar
den hogsta ranteniva pa 22 ar. Samtidigt lamnade de en indikation pa att tre stycken 25-
punkters sankningar under 2024 kommer att ske. Analytiker tror att forsta FED sankning
kommer bli redan under métet i mars 2024.

USGG10YR Index 96) Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart

12/ 20/2022(=i8 12/ 29/ 2023z Local CCY Mov Avgs .# M Key Events
30 1M 6M 1Y 5Y Max Daily ¥ k< i} ~+ Table + Related Dat: [[EHRETE) &« # Edit Chart %%

US 10 Ar- Amerikanska 10 érs rintan, 12 ménader, December 2023. Bloomberg

Amerikanska 10-ars rantan gick upp kraftigt under september men under detta kvartal
har 10-aringen kommit ner och ligger nu under 4,0 %. De langa marknadsrantorna faller
pa bred front efter FEDs styrrantepaus. Aven i Sverige har 10 ars rantan fallit till strax
over 2,0 % som ar den lagsta nivan sedan mars 2023.

Var tro ar att konjunkturen viker kraftigt globalt under kommande kvartal, vilket borde fa
ner inflationen ytterligare. Detta kommer i sin tur fa ner rdantekurvan, och hdmma
framtida rantehojningar.



Var bedémning forra kvartalet om att den svenska ekonomin kommer att fa en kraftig
inbromsning, och att rantebanan haller pa att toppa ur under det narmaste kvartalet
intraffade. Var prognos ar fortsatt att konjunkturen forsamras narmsta tiden, vilket innebar
att vi anser att den riskjusterade avkastningen for Investment Grade obligationer fortsatt
ser attraktiv ut.

Den europeiska centralbanken (ECB) lamnade for andra motet i rad rantan oférandrad.
stilla. Rantan ligger kvar pa den rekord hogsta nivan pa 4,00 %. Inflationen i eurozonen foll
och hamnade pa en niva pa 2,4 % for november, och detta dvertraffade analytikernas
forvantningar.

| Sverige har langrantorna ocksa fallit kraftigt fran forgdende kvartal pa 2,92 % till 2,02 %
under december manad. Dock har kortrantan legat kvar pa samma niva, dar Stibor 3 man i
ar gatt fran 2,70 % till 4,05 %. Riksbanken fattade beslut under slutet av november att |ata
styrrantan ligger kvar pa 4,00 %. Anledningen var att inflationen ar pa vag ner men ocksa
att arbetslosheten och konkurserna ar pa vag upp.
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Sverige 10 drs réntan, 12 manader, December 2023. Bloomberg

Sammanfattningsvis har det varit ett 2023 som innefattat manga rantehdjningar, och framst
da de tre forsta kvartalen. Sedan kom det en efterlangtad paus sista kvartalet efter 18
manader med rantehojningar. Marknaden prissatter nu en hog sannolikhet for en forsta
sankning fran FED under forsta eller andra kvartalet 2024.

Efter att dven Europa visat pa betydligt lagre inflationssiffror prissatter marknaden en hog
sannolikhet for att aven ECB gor sin forsta sankning under andra kvartalet.

Med andra ord ser det lovande ut pa rantemarknaden infor 2024.



Utvecklingen i vara rantefonder fram till varderingsdagen 31 december 2023:

Rantefond

Rantehuset 2B
Rantehuset 3
Rantehuset 4
Rantehuset 5
Rantehuset 6
Rantehuset 7
Rantehuset 8
Rantehuset 8B

Tidigare Rantehus

NAV med kuponger % *

Rantehuset 1
Rantehuset 2

105,5
114,1
100,5
99,1

95,3

100,1
108,9
103,6

124,1 %
121,0 %

NAV % **

100,0
98,8
84,0
83,0
89,4
86,6
99,4
100,0

100,0 %
100,0 %

NAV med kuponger %* = Det virde i % som skulle erhdllas om Rdntehuset hade férfall per Vérderingsdagen, plus

utbetalade och dterinvesterade kuponger

NAV** = Det vérde i % som skulle erhdllas om Réntehuset hade férfall per Virderingsdagen.

Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning.. En investering kan bade 6ka och minska i vdrde. Det dr
inte sdkert att du far tillbaka det investerade kapitalet.

Vi pd ARR 6nskar er en god fortsdttning och ett gott nytt dr!
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