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AVSEENDE UTGIVANDE AV RANTEOBLIGATIONER




Viktig information

Detta Prospekt ("Prospektet”) har upprattats avseende ett erbjudande till vissa specifika
professionella investerare att investera i obligationer ("Obligationerna”) emitterade av Rantehuset
3 AB, org.nr 559218-1779 ("Emittenten”).

Emittenten &r en alternativ investeringsfond enligt Lag (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF”). | enlighet med LAIF férvaltas Emittenten av en auktoriserad forvaltare
av alternativa investeringsfonder, Aktiv Rante Radgivning i Sverige AB, org. nr 556890-3040 ("AlF-
forvaltaren”). Eftersom AlF-forvaltaren forvaltar Emittenten vars sammanlagda tillgangar inte
Overstiger de angivna troskelvardena i 2 kap 2 § LAIF samt att Obligationerna endast kommer att
marknadsforas till professionella investerare har AlF-férvaltaren genomfért en registrering av
forvaltning och marknadsféring av en alternativ investeringsfond hos Finansinspektionen.

Ett prospekt ska som huvudregel uppréttas nar overlatbara vardepapper erbjuds till allménheten.
Eftersom erbjudandet i detta fallet enbart riktas till kvalificerade investerare behdver dock
Emittenten inte uppratta ett prospekt, 2 kap 4 § Lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument ("LHF”). Emittentens styrelse har trots det valt att uppratta Prospektet med utgangspunkt
i prospektbestammelserna i LHF samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april
2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG.

Obligationerna som erbjuds i enlighet med Prospektet kommer att registreras pa
vardepapperskonton hos vardepappersférvararen Euroclear Sweden AB. Inga fysiska vardepapper
har utfardats eller kommer att utfardas.

Som del av Prospektet ingar dven de obligationsvillkor ("Obligationsvillkoren”) som upprattas for
emissionen.

| Prospektet inkluderas uttalanden om framtidsutsikter som &ar upprattade av Emittenten och ar
baserade p& Emittentens styrelses kannedom om nuvarande marknadsfoérhallanden samt i 6vrigt
radande omvarldsfaktorer. Lamnad information angéende framatriktade antaganden utgor
subjektiva uppskattningar och prognoser infor framtiden och ar darmed férenade med osékerhet.
Uttryck som orden “férvantas”, “antas”, “bor”, “bedéms” och liknande uttryck anvands for att indikera
att informationen &r att beakta som uppskattningar och prognoser. Uppskattningarna och
prognoserna ar gjorda pa grundval av uppgifter som innehaller saval kanda som okanda risker och
osakerheter. Nagon forsakran av att lamnade uppskattningar och prognoser avseende framtiden
kommer att realiseras lamnas inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. En investering i
vardepapper ar férenad med risk och risktagande. Den som 6vervager att investera i Emittenten
uppmanas darfor att sjalvstandigt och noggrant géra en utvardering av Emittentens utveckling infor
sin investering med Prospektet som grund.

Erbjudandet enligt Prospektet riktar sig inte till sidana personer vars deltagande forutsatter
ytterligare Prospekt, registrerings- eller andra atgarder 4n de som féljer av svensk ratt. Prospektet
eller andra handlingar far inte distribueras i ndgot land dar sadan distribution eller sadant
erbjudande kraver atgard enligt foregdende mening eller strider mot regler i sddant land. Anmalan
om teckning av Obligationer i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

Tvist i anledning av innehallet i Prospektet, Obligationsvillkor, eventuella tillagg eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.
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1 BAKGRUND OCH MOTIV

11 BAKGRUND

Emittentens affarsidé har vaxt fram under de senaste aren i takt med att forutsattningarna pa
finansmarknaden kraftigt andrats. Efter finanskrisen ar 2008-2009 har det inforts en mangd olika
regler och regleringar for banker och andra finansiella institut. Syftet har varit att s& lang det ar mojligt
forhindra att liknande kriser intraffar. Det ar framst Baselkomittens regler gallande bankernas
kapitaltackning och forsakringsbolagens solvensregler som Okat regelbérdan och medfort
begransningar for bankernas traditionella utldning. Bankerna har minskat sin traditionella utl&ning till
foretag vilket 6ppnat upp marknaden fér nya aktorer och inneburit en kraftigt 6kad omséattning och
volym pé obligationsmarknaden, framst for bolag med nagot lagre kreditvardighet. Genom krav pa
Oppenhet och digitala framsteg har upplaning via foretagsobligationer och andra liknande
rantebarande instrument 6kat enormt. Tidigare var det framst férsékringsbolag, stiftelser, institutioner
och pensionsfonder som placerade i obligationer, men under de senaste aren har fler mindre aktérer
férmedlat placeringsformen till mindre foretag och privatpersoner vilket ar grunden till den stora
tillvaxten.

Diagrammen nedan visar den totala utestdende volymen i borshandlade obligationer per januari
2020, vilken ar drygt 388.000 stycken. Rensat for obligationer med lagst och hogst risk, definierat
som obligationer med rating mellan rating A- och B+ finns det drygt 27.000 (www.bloomberg.com). |
USA, Syd- och Mellaneuropa har utvecklingen gatt langt, det finns en stor, likvid och fungerande
marknad. Av drygt 27.000 obligationer med kreditvardighet mellan A- och B+ héarstammar ca 84
procent frAn dessa omraden. Sverige och Norden ligger en bra bit efter i utvecklingen och star for
knappt 2 procent av marknaden.

I Januari 2019 fanns det 388.552

bérs handlade obligationer..... Asasl  Prosent
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Norden, inklusive Sverige, star "bara” for knappt 2 procent av den globala obligationsmarknaden med
emittenter med rating A- till B+. For att f& tillgang till mycket fler obligationer och intressantare
alternativ maste en investerare allokera globalt. Genom Nordamerika och Europa (exklusive Norden)
fangar man upp ca 84 procent av marknaden med emittenter mellan A- och B+.

Investerare har under manga ar efterfragat en langsiktig och professionell férvaltning med exponering
mot rantebarande finansiella instrument som obligationer, hittills har det ndstan bara erbjudits i form
av rantefonder. De senaste &rens framvaxt av likvida borshandlade foretagsobligationer ligger till
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grund for Emittentens affarside och strategi. Genom att bilda ett bolag som emitterar en obligation,
dar Emittenten sjalv placerar kapital skapas en gemensam malbild och 6émsesidigt intresse att
forvaltningen ska vara langsiktig och professionell. Forvaltningen skéts av en aktér med stor
erfarenhet av rantemarknaden som aven har haft ett mycket bra track-reckord under flera ar fran
ranteforvaltning pa den globala marknaden. | sitt sammanhang kommer administrationskostnaderna
vara mycket laga. Emittentens struktur, med en férutbestamd I6ptid pa upp till 5 ar pa det emitterade
konstanta kapitalet, som inte paverkas av in- och utfloden, mojliggor langsiktighet och paverkas inte
av kortsiktiga rorelser pa marknaden.

1.2 MOTIV

Emittenten behover for att kunna uppna sitt syfte och genomféra sin affarsidé ta in medel fran
investerare. Med de medel som investeras i de Obligationer som Emittenten emitterar i enlighet med
Obligationsvillkoren avser Emittenten att genomféra ett antal investeringar i enlighet med sin
Investeringsstrategi.

Emittenten ar aktivt forvaltad och investeringar kommer att ske I6pande under Emittentens hela
livslangd. Den likviden som tillférs Emittenten vid genomférd emission kommer att anvandas till
investeringar i de investeringsalternativ . som Emittenten beddmer kan generera den bésta
riskjusterade avkastningen i enlighet med Obligationsvillkoren.

Det gar inte att pa forhand uppskatta hur stort intresse Emittenten kommer att ha hos investerare.
Det totala nettobelopp som férvantas inkomma genom emissioner av Obligationerna ar maximalt SEK
150 000 000. Emittenten har under de forsta tolv manaderna som foljer efter den férsta emissionen
ratt att emittera Obligationer ytterligare tva ganger. Darefter ska inga ytterligare Obligationer
emitteras.

Styrelsen i Rantehuset 3 AB &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed forsakras att styrelsen
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen
vet, 6verensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Som del av Prospektet ingar aven tillagg till Prospektet som Emittenten kan komma att uppratta samt
de Obligationsvillkor som uppréattas for emissionen.

Goteborg den 26 maj 2020
Réntehuset 3 AB

Styrelsen




2 DE HUVUDSAKLIGA RISKFAKTORERNA

Investering i Obligationerna ar forenad med risktagande, inklusive risken att forlora vardet av hela
investeringen. Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka Emittentens resultat och
finansiella stallning samt Obligationerna. Potentiella investerare ska darfér vara medvetna om att en
investering i Obligationerna innebéar en betydande risk och darmed noga 6vervaga informationen i
hela Prospektet och i synnerhet utvardera de specifika faktorer som behandlas nedan. Var och en av
nedanstaende huvudsakliga riskfaktorerna samt ovriga risker och osakerheter som omnamns i
Prospektet kan ha vasentlig negativ inverkan pa Emittentens verksamhet och affarsstrategi, resultat,
finansiella stallning, kassaflode och framtidsutsikter vilket i sin tur kan paverka det investerade
kapitalet pa ett negativt satt. Vardet av det investerade kapitalet kan minska, vilket i sin tur kan
medféra att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

| detta avsnitt redogors for ett antal huvudsakliga riskfaktorer, bade generella risker hanforliga till
Emittentens verksamhet samt risker férenade med Obligationerna i egenskap av finansiellt
instrument. Riskbeskrivningen syftar till att beskriva de huvudsakliga risker som &ar férknippade med
Emittentens verksamhet och darmed dven Emittentens mojligheter att infria sina ataganden i enlighet
med Obligationsvillkoren.

Infor investering i Obligationerna uppmanas investeraren att ta del av hela Prospektet och 6vriga
dokument samt gdra en allman omvéarldsbeddémning for att kunna goéra en utvardering. Ytterligare
risker och osdkerheter som for narvarande inte ar kadnda for Emittenten eller som Emittenten for
narvarande bedomer vara obetydliga kan komma att fa en vasentlig betydelse fér Emittenten, dess
verksamhet, finansiella stallning och resultat i framtiden och darmed aven Emittentens mojligheter att
infria sina ataganden i enlighet med Obligationsvillkoren. Prospektet kan &ven innehalla
framatblickande uttalanden som ar férenade med osakerhet.

2.1 DE HUVUDSAKLIGA RISKERNA FORKNIPPADE MED EMITTENTEN
211 En investering i Obligationerna medfor en kreditrisk

En investering i Obligationerna medfér en kreditrisk for investeraren gentemot Emittenten. Aven om
Emittentens betalningar till fordringshavarna &ar kopplade till portféljens utveckling &r den
overgripande mojligheten fér Emittenten att fullgtra sina forpliktelser beroende av ett flertal faktorer,
bl.a. att Emittenten inte gar i konkurs.

2.1.2 Investeringarnas vardeutveckling

Emittentens verksamhet bestar i att investera i rantebarande instrument i syfte att erbjuda investerare
en valdiversifierad investeringsprodukt. Investeringens utveckling &r beroende av forvaltarens
formaga att identifiera instrument lampliga for Emittenten. Det gar emellertid inte att p& férhand
forutse hur investeringarna utvecklas. Det finns darfor risk for att Emittentens investeringar inte ger
den forvantade avkastningen, eller att vardet pa det investerade kapitalet inte behalls intakt, varfor
det finns risk for att investerat kapital inte kan aterfas vid inlésen.

2.1.3 Alternativ investeringsfond

Emittenten ar en alternativ investeringsfond och inte en vardepappers- eller specialfond. Emittenten
omfattas darfor inte av de sarskilda regler som géller vardepappers- och specialfonder vad avser
kapitalkrav, riskspridningskrav, placeringskrav, krav for inldsen av fondandelar, vilka har till sitt syfte
att utgdra ett konsumentskydd. Investeringen i Emittenten &ar darfér mer utsatt for risk &n en
investering i en sedvanlig vardepappersfond.




2.1.4 Valutakursférandringar

Vardet av Emittentens portfolj kommer att beréknas i svenska kronor, vilket innebér att om Emittenten
investerar i instrument utgivna i ndgon annan valuta &n kronor kommer valutakursen for den relevanta
valutan samt rantelaget i det land som utgivit valutan att paverka Emittentens avkastning i forhallande
till ett sddant instrument. Okningar och minskningar av den svenska valutakursen kommer att paverka
Emittentens resultat vad avser instrument utgivna i annan valuta an kronor. Valutakurser kan variera
kraftigt, vilket vasentligen och negativt kan paverka Emittentens finansiella stallning, resultat och
avkastning.

2.1.5 Kompetens

Emittentens forvaltning hanteras av Aktiv Rante Radgivning i Sverige AB, org. nr 556890-3040 ("AlF-
forvaltaren”) som ar en AlF-forvaltare. Det &r av vikt att AlF-forvaltaren har den kompetens som
kravs for att kunna identifiera och utvardera de investeringsobjekt som Emittenten avser att
finansiera. Om AlF-forvaltaren forlorar eller har svart att attrahera personal med nyckelkompetens,
kan det inverka negativt pa Emittentens verksamhet och resultat, da ersattande av en nyckelperson
kan visa sig svart, och under alla omstandigheter innebar en tidsédande process som i sig kan
forsena och forsvara Emittentens utveckling.

2.1.6 TillstAndsfragor

Genom implementeringen av AIFM-direktivet i Sverige genom lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ("LAIF”) uppkom krav pa att en AlF-forvaltare ska inneha tillstdnd
alternativt ha registrerats av Finansinspektionen for att kunna férvalta och marknadsféra en alternativ
investeringsfonds instrument. Eftersom AlF-forvaltaren i detta fall forvaltar en alternativ
investeringsfond som inte kraver tillstind enligt LAIF och dar marknadsforingen endast riktas till
professionella investerare har AlF-forvaltaren endast registrerats hos Finansinspektionen. For att bli
registrerad kravs att AlF-férvaltaren respektive Emittenten uppfyller samtliga de villkor som uppstalls
i LAIF och annan tillamplig lagstiftning. Aven om AlF-férvaltaren registrerats hos Finansinspektionen
ska AlF-forvaltaren I6pande tillse att samtliga krav uppfylls &ven under hela den tid AlF-forvaltaren &r
registrerad. Om kraven inte uppfylls, finns det risk att AIF-forvaltaren kan tilldelas en sanktion eller fa
sin verksamhetsregistrering indraget, vilket innebar att Emittenten kan behdva utse en annan AlF-
forvaltare eller lagga ned sin verksamhet. Darutdver kan regelverksforandringar paverka AlF-
forvaltarens verksamhet pa s satt att ytterligare administrationskostnader tillkommer. Detta
sammantaget kan fa till konsekvens att Emittentens kostnader ¢kar, vilket kan ha negativ inverkan
pa Emittentens framtida resultat.

2.1.7 Emittentens insolvens eller likvidation

Emittentens insolvens eller om ett likvidationsforfarande i forhallande till Emittenten har inletts kan
paverka Emittentens majligheter for betalning av eventuell avkastning eller aterbetalning av investerat
kapital. Vid Emittentens insolvens eller inlett likvidationsforfarande behandlas Obligationerna pari
passu med Emittentens dvriga icke efterstallda och oprioriterade fordringar, sa langt inte annat foljer
av gallande ratt. For det fall Emittenten har forpliktelser och skyldigheter till ndgon annan (t.ex. pa
grund av lagbestammelser) finns darmed risk att sddana skyldigheter och forpliktelser kan komma att
tillfredsstallas och/eller aterbetalas fore Emittentens rantebetalningar och/eller aterbetalning av det
inldnade kapitalet.

2.2 DE HUVUDSAKLIGA RISKERNA FORKNIPPADE MED OBLIGATIONERNA

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i Obligationerna som erbjuds genom
Prospektet innebar en betydande risk. Nedan framgar de huvudsakliga risker som har identifierats i
Emittentens verksamhet.




2.2.1 Avkastning pa instrumentet

Emittentens verksamhet syftar till att generera avkastning till sina investerare. Eventuell avkastning
som Emittenten har genererat utbetalas utifrdn faststallt resultat av forvaltningen arligen. Det
investerade kapitalet utbetalas férst vid Emittentens avveckling den 25 juni 2025. En investering i
Emittenten ar darfor i forsta hand en langsiktig investering.

2.2.2 Kursvariationer och likviditet

Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kép- och séljvolymer och behdver inte
nodvandigtvis ha ett samband med Emittentens underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka
Emittentens instruments varde negativt. Det finns en risk att Emittenten kan ga med forlust eller att
Obligationerna minskar i varde. Obligationernas likviditet paverkar mojligheten att handla i
Obligationerna vid dnskad tidpunkt.

2.2.3 Handel med Obligationerna

Investering i Obligationerna ska i forsta hand ses som en investering under Emittentens hela livslangd
om fem ar. Obligationerna kommer inte att tas upp till handel p& en reglerad marknad eller
handelsplattform. Obligationerna ar fritt Overlatbara till professionella investerare med de
begransningar som géllande rétt uppstaller och efter att samtycke lamnats av AlF-forvaltaren. Det
finns risk att avyttringsmdéjligheten blir samre an forvantat da det inte finns tillrackligt manga koépare
av instrumentet.

224 Rorligt marknadsvéarde

Marknadsvardet hos Obligationerna kommer att fluktuera till foljd av bland annat faktiska och
forvantade variationer i portféliens varde och avkastning, regelforandringar pa den marknad som
Emittenten verkar inom, det allmanna konjunkturlaget och andra faktorer. Det finns darfor risk att
investeraren inte kan avyttra Obligationerna till ett pris som innebéar positiv avkastning for
investeraren.

2.25 Ranterisk

Obligationernas varde &r i stor utstrackning beroende av ett antal olika faktorer. En av dessa faktorer
ar marknadens allmanna rantenivaer, varfor investerare i Obligationerna bor vara medvetna om att
avkastningens utveckling kan paverkas negativt till foljd av rantenivaférandringar pa de marknader
dar Emittenten investerar.

3 INBJUDAN TILL TECKNING AV OBLIGATIONERNA

Styrelsen i Emittenten beslutade den 26 maj 2020 att utge ett Obligationslan med ett totalt rambelopp
om SEK 150 000 000.

Styrelsen har forbehallit sig ratten att dra tillbaka erbjudandet eller att ge ut Obligationer till ett
lagre belopp &n SEK 50 000 000.

Teckningskursen uppgar till SEK 100.000 per Obligation.

Minsta teckningspost under Obligationslanet ar elva (11) Obligationer och darefter i multiplar om SEK
100.000 SEK (motsvarande en (1) Obligation).

Teckningsperioden I6per mellan 26 maj 2020 till och med den 22 juni 2020.




Emittentens styrelse ager ratt att foérlanga teckningsperioden. Styrelsen ager dock ratt att stanga
emissionen i fortid, &ven om emissionen inte &r fulltecknad.

Om Erbjudandet om SEK 150 000 000 fulltecknas tillférs Emittenten ca SEK 149.800.000 efter
avdrag for emissionskostnader om ca SEK 200.000 SEK

Obligationerna har en l6ptid om fem ar och Obligationslanet kommer att aterbetalas den 25 juni 2025.
Emittenten erbjuder harmed de investerare som &r intresserade att teckna Obligationerna i

Emittenten mojlighet att investera i dessa i enlighet med villkoren fér Prospektet.

4 ERBJUDANDET | KORTHET

Detta avsnitt innehaller en allman och 6versiktlig beskrivning av Obligationslanet och utgor inte en
fullstandig beskrivning av Obligationslanet. Ett beslut att investera i Obligationerna ska darfér baseras
pa en beddmning fran investerarnas sida av Prospektet i dess helhet. Villkoren for Obligationslanet
framgar av avsnittet "Obligationsvillkor”.

Sammanfattande beskrivning av Erbjudandet
Emittent: Réantehuset 3 AB

Verksamhet: Emittenten ar en alternativ investeringsfond som &ger, forvaltar och
handlar med vardepapper samt darmed forenlig verksamhet.

Obligationerna: Obligationslanet utgor en efterstalld, direkt, ovillkorad och sakerstalld
forpliktelse for Emittenten.

Overlatbarhet: Obligationerna ar fritt 6verlatbara till professionella investerare med de
begransningar som gallande réatt uppstéller och efter att samtycke
lamnats av AlF-forvaltaren.

ISIN-kod och kortnamn: SE0014557823

Lanebelopp: Obligationer till ett sammanlagt belopp om SEK 150 000 000 erbjuds
inom ramen for Erbjudandet. Obligationslanets maximala belopp uppgar
till SEK 150 000 000.

Utgivningsdag: 25 juni 2020.

Réanta: 3 manaders STIBOR plus 2,50 %; beraknat utifrn ett &r om 360 dagar
fordelat pa 12 manader, vardera manad bestdende av 30 dagar; 3
manaders STIBOR raknas som lagst till 0,0% &aven vid en negativ
STIBOR ranta (sa kallat STIBOR golv).

Réanteforfallodag: 25 september, 25 december, 25 mars och 25 juni varje ar. Den forsta
ranteutbetalningen kommer att ske den 25 september 2020.

Aterbetalningsdag: Den 25 juni 2025 om inte fortida aterbetalning sker enligt villkoren for
Obligationslanet.

Uppséagningsgrunder: De uppsagningsgrunder som finns tillgangliga framgar av punkt 12 i
Obligationsvillkoren.
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Euroclear-registrering: Obligationerna ar for Obligationsinnehavarnas rakning registrerade pa
VP-konto, varfér inga fysiska vardepapper utfardats. Begaran om viss
registreringsatgard avseende Obligationerna ska riktas till kontoférande
institut.

Skatt: Euroclear eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper)
verkstéller avdrag for skatt pa utbetald ranta for fysisk person bosatt i
Sverige och for svenskt dodsbo.
Svensk kallskatt (kupongskatt) utgar inte pa réantebetalningar och nagot
avdrag for detta kommer séledes ej att ske.

Fordringshavarmote/

Skriftligt beslutsfarande: Bestammelserna for sammankallande och genomférande av ett
Fordringshavarmdéte eller ett skriftligt beslutsforfarande framgar av
punkt 12 i Obligationsvillkoren.

Preskription: Ratten att motta aterbetalning av Obligationernas lanebelopp ska
preskriberas tio (10) &r fran Inlosendagen. Ratten att erhdlla
rantebetalning ska preskriberas tre (3) ar fran relevant forfallodag for
betalning under forutsattning att ndgot preskriptionsavbrott inte gjorts.

Tillamplig lag: Svensk lag ar tillamplig p& Emissionen inklusive villkor for
Obligationerna.

5 OVERSIKT AV OBLIGATIONSLANET

51 INLEDNING

Den 26 maj 2020 beslutade Emittentens styrelse att utge ett Obligationslan denominerat i svenska
kronor om SEK 150 000 000 med den 25 juni 2020 som utgivningsdag. Obligationslanets emission
som omfattas av detta Prospekt uppgar till SEK 150 000 000.

5.2 EMISSIONSKURS

Obligationerna emitterade under Erbjudandet ges ut till en kurs om nominellt SEK 100.000 per
Obligation. Minsta teckningspost under Obligationslanet ar elva (11) Obligationer och déarefter i
multiplar om SEK 100.000 (motsvarande en (1) Obligation). Obligationernas nominella belopp, rénta,
teckningskurs samt teckningsposterna i Erbjudandet har faststéllts av Emittentens styrelse. Inget
courtage utgar.

5.3 TECKNINGSPERIOD

Teckningsperioden I6per mellan den 26 maj 2020 till och med den 22 juni 2020. Emittentens styrelse
ager ratt att forlanga teckningsperioden. Styrelsen ager dock ratt att stdnga emissionen i fortid, aven
om emissionen inte &r fulltecknad.

54 ANMALAN OM TECKNING

Anmalan om teckning av Obligationer ska ske genom att korrekt ifylld anmalningssedel skickas, per
e-mail eller [Amnas till

Emittenten pa adress nedan:
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Drottninggatan 27, 411 14 Goteborg, eller per e-mail till per@aktivranteradgivning.se,
johan@aktivranteradgivning.se eller jens@aktivranteradgivning.se

Anmalan om teckning ska ske till Emittenten. Saddan anmalan ska vara tillhanda senast klockan 11:00
den 22 juni 2020.

Observera att anmélan &r bindande.

5.5 TILLDELNING

Beslut om tilldelning fattas av Emittentens styrelse under teckningsperioden.
5.6 BETALNING

Betalning ska ske enligt instruktion pa avrakningsnotan som sands ut till dem som erhallit tilldelning.

Betalning ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan.
5.7 LEVERANS AV VARDEPAPPER

Leverans av Obligationer sker i samband med att Emittenten erhallit anmalan om teckning samt
betalning for respektive tecknare.

5.8 ISIN-KOD
SE0014557823
59 PLACERINGSHORISONT

Deltagande i Erbjudandet ska i forsta hand ses som en investering pa 5 ars sikt. Obligationerna ar
fritt overlatbara till professionella investerare med de begransningar som gallande réatt uppstéaller och
efter samtycke lamnats av AlF-forvaltaren. Innehavare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop och forsaljning.

5.10 KOSTNADER SOM TAS UT | EMITTENTEN
5.10.1  Allmént

Emittenten kommer att belastas med diverse kostnader i enlighet med vad som framgar i
Obligationsvillkoren. Informationen aterges darutdver nedan i detta avsnitt. Inga andra kostnader far
tas ut i Emittenten.

5.10.2 Fdrvaltningsarvode

Emittenten ska erlagga ett arligt forvaltningsarvode ("Foérvaltningsarvodet") till AIF-férvaltaren som
ersattning for de tjanster som tillhandahalls Emittenten. Forvaltningsarvodet utgar med 0.35 procent
pa forvaltat kapital per ar och erlaggs kvartalsvis i forskott fr.o.m. den manad som forvaltningen av
Emittenten paborjas.
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5.10.3 Tillatna kostnader

Utbver Forvaltningsarvodet har Emittenten réatt att belasta investeringsportfélien med foéljande
kostnader ("Tillatna kostnader”).

Swedbank AB, org. nr 502017-7753, anlitas som forvaringsinstitut fér Emittenten. Fér de tjanster som
tillhandahalls av forvaringsinstitutet ska en avgift om hogst SEK 50.000 tas ut arligen.

Euroclear Sweden AB anlitas som central vardepappersférvarare avseende Obligationen. For de
tjanster som tillhandahalls av vardepappersforvararen ska en avgift om hégst SEK 50.000 tas ut
arligen.

Auktoriserad revisor Jonas Hann har utsetts till Emittentens revisor. Revisorn erhaller ersattning enligt
I6pande rakning for revisionsuppdraget, en avgift om hogst SEK 50.000 tas ut arligen.

Information angiven ovan utgdér en uppskattning som har gjorts av Emittenten och kan komma att
forandras till folid av o©kade kostnader for de tjanster som tillhandahélls av respektive
tjansteleverantor. En sadan okning kan t.ex. foranledas av 6kade krav som uppstalls pa Emittenten
och dess verksamhet.

Emittenten kommer inte att ta ut ndgon insattnings- eller uttagsavgift. Transaktionskostnader sasom
courtage kommer att belasta Emittenten. Det ar inte mgjligt att pa forhand uppskatta sadana
kostnader men en hogsta kostnad pa 7 punkter per IGptidsar, berdknat pa hogst 5 ar pa
transaktionens belopp far tas ut per placering.

6 INFORMATION OM EMITTENTEN

6.1 EMITTENTENS BILDANDE, VARAKTIGHET OCH SATE

Emittenten har startats som ett helagt dotterbolag till Rantehuset AB, org. nr 559127-5440
("Moderbolaget”). Emittenten bildades den 11 december 2017 och registrerades samma datum som
ett aktiebolag enligt svensk ratt.

Emittentens styrelses sate ar i Géteborg. Emittentens org. nr & 559218-1779.

Emittentens registrerade adress &r Drottninggatan 27, 411 14 Goéteborg. Besoksadressen ar
Drottninggatan 27 i Géteborg.

Emittentens bolagsordning, vilken antogs vid extra bolagsstamma den 16 september 2019 halls
tillganglig for inspektion hos Emittenten.

D& Emittenten ar en alternativ investeringsfond omfattas Emittentens verksamhet darutéver av
bestammelserna i LAIF och andra forfattningar som reglerar alternativa investeringsfonders
verksamhet.

6.2 VERKSAMHET

Emittenten bedriver inte och avser inte att bedriva nadgon annan verksamhet an den varom framgar i
avsnitt 7. Emittenten far dock bedriva annan verksamhet &n den som framgar av avsnitt 7 med de
begransningar som féljer av gallande ratt och Emittentens bolagsordning.
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6.3 AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Emittenten uppgar till SEK 50.000, fordelat pa 500 stycken aktier, vilka har utgetts mot
ett belopp motsvarande aktiernas kvotvarde (totalt betalt belopp SEK 50.000). Emittenten har endast
ett aktieslag. Varje aktie i Emittenten berattigar till en (1) rost. Aktiekapitalet ar fullt betalt. Enligt
bolagsordningen ska aktiekapitalet uppga till lagst SEK 50.000 och hogst SEK 200.000, och antalet
aktier ska uppga till lagst 500 aktier och hogst 2.000 aktier.

Aktierna i Emittenten har utgetts i enlighet med svensk lagstiftning och ar denominerade i svenska
kronor (SEK). Aktieboken forvaras hos Emittenten.

6.4 AGARE

Moderbolaget dger hundra (100) procent av aktiekapitalet och rdster i Emittenten.
Aktier i Moderbolaget ar fordelade enligt foljande.

Herbert A. Investment AB 37,5 procent av aktiekapital och roster
org. nr 559136-9797

Foresight Finance i Sverige AB 25 procent av aktiekapital och roster
org. nr 559035-1234

Hellanpellan AB 25 procent av aktiekapital och roster
org. nr 556983-3436

Andersson Recap AB 12,5 procent av aktiekapital och roster
org. nr 559028-6679

6.5 KONCERNEN
Emittenten &gs av Rantehuset AB ("Moderbolaget”), org. nr 559127-5440.

Moderbolaget ager sex bolag, Rantehuset 1 AB, Rantehuset 2 AB, Rantehuset 3 AB, Rantehuset 4
AB, Réantehuset 5 AB och Réantespar i Sverige AB.

Emittenten har inte nagot dotterbolag.
Emittenten ar beroende av Moderbolaget satillvida att vid forsamrad likviditet i Emittenten kan visst

kapital tillskjutas Emittenten genom eventuella aktiekapitaltillskott. | 6vrigt &r Emittenten inte beroende
av Moderbolaget eller andra bolag i koncernen.

6.6 EMITTENTENS RAKENSKAPSAR

Emittentens rakenskapsar ar kalenderar. Det forsta rakenskapsaret ar den 2019-09-11 t.o.m. den
2020-12-31.

6.7 STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR
6.7.1 Allmant

Emittentens styrelse bestar av 5 ledaméter vilka utsags pa extra bolagsstamman som agde rum den
16 september 2019. Uppdraget for samtliga styrelseledamoter galler till slutet av nasta ordinarie
arsstamma. En styrelseledamot dger dock ratt att nar som helst frantrada uppdraget.

14



Det har inte traffats nagot avtal mellan Emittenten och nagon befattningshavare om forméaner eller

ersattning efter uppdragets slutférande.

6.7.2 Styrelsen

Styrelsen bestar av féljande personer:

Hans-Eric Wilhelm Andersson
(styrelseordférande)

Invald i styrelsen som styrelsens ordférande
2019-09-16

Hans Eric ager genom bolag 12,5 procent av
aktiekapitalet och roster i Moderbolaget som
ager aktier i Emittenten.

Nuvarande/tidigare uppdrag och anstéllningar:

Nuvarande:

Grundare och deldgare i Hans Andersson
holding AB.

Nuvarande uppdrag ordférande i styrelsen
Hans Andersson Holding samt

aktiv i hel och delagda bolag inom koncernen
Hans Andersson Holding.

Ipinium AB, delagare genom Hans Andersson
Holding, suppleant, bedriver handel och
marknadsféring av koksprodukter

BR Redovisning AB. Deléagare och
medgrundare. Redovisningsservice for sma
och medelstora foretag.

Anglo American Oil Company Ltd. Deléagare
och medgrundare. Saljer special och
miljébranslen i Europa.

Eric Tobias Andersson

(styrelseledamot)

Invald i styrelsen som styrelseledamot 2019-
09-16

Tobias ager genom bolag 12,5 procent av
aktiekapitalet och réster i Moderbolaget som
ager aktier i Emittenten.

Nuvarande/tidigare uppdrag och anstéllningar:

Nuvarande:

Tobias ar delagare, ledamot och anstalld i
Hans Andersson Paper Nya AB. Hans
Andersson Paper Nya AB &r ett handelsbolag
som bedriver internationell handel med paper
och kartong.

Hans Andersson Holding AB, Hans Andersson
& Co samt Herbert A. Investment AB, ledamot,
agarbolag som idag investerar i fastigheter,
mindre bolag samt olika finansiella

instrument.

Hans Andersson Paper AB, Hans Andersson
Trading AB och Hans Andersson Investment
AB, ledamot, ringa verksamhet bedrivs.

Brynstalet, Knivskarpt samt Slipstenen AB,
suppleant, bedriver restaurang- och
cateringverksamhet.

Ipinium AB, deldgare genom Hans Andersson
Holding, suppleant, bedriver handel och
marknadsféring av kéksprodukter.
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Tidigare:

Hans Andersson Recycling och Hans
Andersson Holding AB, anstalld pa
ekonomiavdelningen.

Hans Christian Andersson
(styrelseledamot)

Invald i styrelsen som styrelseledamot 2019-
09-16

Christian ager genom bolag 12,5 procent av
aktiekapitalet och roster i Moderbolaget som
ager aktier i Emittenten.

Nuvarandef/tidigare uppdrag och anstéllningar:

Nuvarande:

Tobias ar delagare, ledamot och anstalld i
Hans Andersson Paper Nya AB. Hans
Andersson Paper Nya AB ar ett handelsbolag
som bedriver internationell handel med paper
och kartong

Johan Axel Melcher Eriksson
(styrelseledamot)

Invald i styrelsen som styrelseledamot 2019-
09-16

Johan &ger genom bolag 25 procent av
aktiekapitalet och roster i Moderbolaget som
ager aktier i Emittenten.

Nuvarandef/tidigare uppdrag och anstéllningar:

Nuvarande:

Johan ar grundare, delagare och anstalld i
Aktiv Rante Radgivning i Sverige AB. Johan &ar
vVD och Suppleant i bolaget. Aktiv Rénte
Radgivning ar som anknutet ombud ett
vardepappersbolag som star under
Finansinspektionens tillsyn.

Foresight finance i Sverige AB, Ledamot

Tidigare:

Nordea bank, anstélld som senior
investeringsradgivare med fokus pa
rantebarande finansiella instrument, analys,
radgivning och portféljforvaltning.

Carnegie Investment Bank, Partner, anstalld
som investeringsradgivare med fokus pa
rantebarande finansiella instrument inom
affarsomradet Structured Finance

Tidigare arbetsgivare: Quadriga Asset
Management, Pioneer Investments & Merrill
Lynch.

Per Bjorn Thornadsson (styrelseledamot)
Invald i styrelsen som styrelseledamot 2019-
09-16

Per ager genom bolag 25 procent av
aktiekapitalet och réster i Moderbolaget som
ager aktier i Emittenten.

Nuvarandef/tidigare uppdrag och anstéllningar:

Nuvarande

Per ar grundare, deldgare och anstélld i Aktiv
Réante Radgivning i Sverige AB. Per ar VD och
ledamot i bolaget. Aktiv Rante Radgivning ar
som anknutet ombud ett vardepappersbolag
som star under Finansinspektionens tillsyn.

Hellanpellan AB, ledamot, ringa verksamhet
bedrivs.

Everest konsult i Sverige AB, VD och ledamot,
ringa verksamhet bedrivs.

Foresight finance i Sverige AB, Suppleant.

Tidigare

16



Nordea bank, anstalld under flera ar som
senior investeringsradgivare med fokus pa
réantebarande finansiella instrument, analys,
radgivning och portféljforvaltning.

Kaupthing bank, anstélld som
investeringsradgivare med fokus pa
rantebarande finansiella instrument.

Kommuninvest i Sverige AB, anstélld som
junior investeringsradgivare pa Sveriges nést
storsta kreditmarknadsbolag.

6.8 ERSATTNINGAR TILL STYRELSE, VD OCH REVISOR
6.8.1 Ersattning till Emittentens styrelse

Vid extra bolagsstamman den 16 september 2019 beslutades att inget arvode ska utga till
styrelseledamater i Emittenten.

Det utgar inte nagra sarskilda forméaner eller andra ersattningar till styrelsens ledamoter.

6.8.2 Ersattning till revisor

Enligt beslut pa extra bolagsstamma den 16 september 2019 erhaller Emittentens revisor ersattning
enligt lbpande rakning for revisionsuppdraget. Aven for 6vriga konsultationer erhalls ersattning enligt
I6pande rékning. Vid tidpunkten for Prospektets ingivande har annu inte ndgon ersattning utgatt till
revisorn.

6.8.3 Ersattning efter uppdragets avslutande

Det finns inte nagot avtal mellan medlemmarna av foérvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan och
Emittenten om formaner efter det att uppdraget avslutats. Det finns vidare inga avsatta eller upplupna
belopp hos Emittenten for pensioner eller liknande férmaner efter avtradande av tjanst.

6.8.4 Ovriga erséttningar

Emittenten kommer att belastas med diverse kostnader, varom anges ovan i avsnitt 5.10 ovan i detta
Prospekt.

6.9 REVISOR

Pa extra bolagsstamma den 16 september 2019 valdes auktoriserad revisor Jonas Hann till
Emittentens revisor for tiden intill utgdngen av 2020 ars ordinarie stimma.

Revisorn har inte gjort nAgon oberoende granskning av Prospektet.
6.10 CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE

Obligationerna ska registreras i elektronisk form i enlighet med bestammelsen i Obligationsvillkoren.
Register fors av Euroclear Sweden AB.

Da Obligationerna ar anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system kommer inga fysiska
vardepapper att ges ut.
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6.11 LEGAL RADGIVARE TILL EMITTENTEN
MAQS Advokatbyra har bistatt Emittenten i framtagande av Prospektet samt Obligationsvillkoren.
6.12 AIF-FORVALTARE

6.12.1  Allmant om AlF-forvaltaren

| enlighet med LAIF ska Emittenten forvaltas av en auktoriserad forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Mot denna bakgrund har Aktiv Rante Radgivning i Sverige AB, org. nr 556890-
3040 ("AlF-forvaltaren”), utsetts till forvaltare av Emittenten i enlighet med ett uppdragsavtal. AIF-
forvaltaren har sate i Sverige och star under Finansinspektionen tillsyn.

AlF-forvaltaren har den 30 juli 2018 registrerats hos Finansinspektionens for att agera forvaltare av
alternativa investeringsfonder enligt LAIF.

AlF-forvaltaren har tecknat en forsakring for att tacka eventuella risker for skadestandsansvar
motsvarande i enlighet med kraven i LAIF.

Savitt avser Emittenten har AIF-forvaltaren inte delegerat och avser inte heller i framtiden att delegera
sadana forvaltningsfunktioner till nagon annan.

6.12.2  AlF-forvaltarens styrelse och ledande befattningshavare

Nedan framgar information om de personer som ingar i AlF-forvaltarens styrelse. Darutéver anges
kortfattat om deras kompetenser.

Per Bjorn Thornadsson (Verkstéllande Nuvarandef/tidigare uppdrag och anstallningar:
direktor och styrelseledamot)
Nuvarande

Per ar grundare, delagare och anstalld i Aktiv
Rante Radgivning i Sverige AB. Per &ar VD och
ledamot i bolaget. Aktiv Rante Radgivning ar
som anknutet ombud ett vardepappersholag
som star under Finansinspektionens tillsyn.

Hellanpellan AB, ledamot, ringa verksamhet
bedrivs.

Everest konsult i Sverige AB, VD och ledamot,
ringa verksamhet bedrivs.

Foresight finance i Sverige AB, Suppleant.

Tidigare

Nordea bank, anstalld under flera ar som
senior investeringsradgivare med fokus pa
rantebarande finansiella instrument, analys,
radgivning och portfoljférvaltning.

Kaupthing bank, anstélld som
investeringsradgivare med fokus pa
rantebarande finansiella instrument.
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Kommuninvest i Sverige AB, anstélld som
junior investeringsradgivare pa sveriges nast
storsta kreditmarknadsbolag.

Johan Axel Melcher Eriksson Nuvarande/tidigare uppdrag och anstallningar:
(suppleant)
Nuvarande:

Johan &r grundare, deldgare och anstalld i
Aktiv Rante Radgivning i Sverige AB. Johan &r
vVD och Suppleant i bolaget. Aktiv Ré&nte
R&dgivning ar som anknutet ombud ett
vardepappersbolag som star under
Finansinspektionens tillsyn.

Foresight finance i Sverige AB, Ledamot.

Tidigare:

Nordea bank, anstélld som senior
investeringsradgivare med fokus pa
rantebarande finansiella instrument, analys,
radgivning och portfoljférvaltning.

Carnegie Investment Bank, Partner, anstalld
som investeringsradgivare med fokus pa
rantebarande finansiella instrument inom
affarsomradet Structured Finance

Tidigare arbetsgivare: Quadriga Asset
Management, Pioneer Investments & Merrill
Lynch.

6.13 FORVALTNING AV EMITTENTEN
AlF-forvaltaren ansvarar for forvaltning av Emittenten. Per Thornadsson ar ansvarig forvaltare.
6.14 RISKHANTERING

AlF-férvaltaren ansvarar for riskhantering avseende Emittenten. AlF-férvaltaren har uppréttat en
instruktion avseende riskhantering och riskkontroll.

6.15 FONDADMINISTRATION
AlIF-forvaltaren har ocksa uppdragits att hantera fondadministration avseende Emittenten.
6.16 VARDERING

AlF-forvaltaren har vidare utsetts till oberoende varderare. Varderingen hanteras oberoende fran AlF-
forvaltarens Ovriga verksamhet. Den oberoende varderarens uppgift ar att tillse att Emittentens
tillgngar varderas p& ett oberoende och korrekt satt i enlighet med Obligationsvillkorens avsnitt 11.

6.17 FORVARINGSINSTITUT

Emittenten har utsett ett forvaringsinstitut som bl.a. ska férvara Emittentens tillgangar, verkstalla AlF-
forvaltarens instruktioner, tillse att forsaljning, inldsen och eventuell makulering av Emittentens
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instrument genomfdrs enligt tillamplig lagstiftning och Obligationsvillkoren, tillse att ersattningar for
transaktioner som beror Emittentens portféljtillgangar betalas in till Emittenten utan dréjsmal.

Forvaringsinstitutet &r ansvarigt gentemot Emittenten eller dess investerare om forvaringsinstitutet,
eller tredje part till vilkken depaférvaringen delegerats, forlorat finansiella instrument som
depéforvaras.

Swedbank AB, org. nr 502017-7753, har utsetts till forvaringsinstitut for Emittenten. Avtalet med
forvaringsinstitutet géller utan tidsbegrdnsning och kan sdgas upp med beaktande av
overenskommen uppsagningstid.

Forvaringsinstitutet bedriver bankverksamhet.
6.18 INFORMATION TILL INVESTERARE
6.18.1 Lopande periodisk information

Emittenten kommer som huvudregel att lamna regelbunden manadsvis rapportering till investerarna.
Foéljande dokument tillstaller Emittenten investerare per e-post pa begéaran av kunden.

0] sin reviderade arsredovisning sa snart den upprattats, dock senast hundraéttio (180) dagar
efter utgdngen av varje rakenskapsar; och

(i) bokslutskommuniké sa snart den upprattas, dock senast hundraattio (180) dagar efter
utgdngen av varje rakenskapsar.

6.18.2 Information i andra tillampliga fall

Vid uppséagning av Obligationslanet av Emittenten i fortid i dess helhet ska Emittenten senast fem (5)
dagar innan sadant datum per e-mail informera investerarna om detta, samt redovisa vilket nominellt
belopp, och eventuell upplupen rantan som ska utbetalas, samt datum for detta. Emittenten ska aven
sharast uppratta och via meddelande tillstélla Obligationsinnehavarna en sarskild reviderad
redovisning avseende perioden fran det senaste arsskiftet fram till av Emittenten angiven forfallodag.
Sadan redovisning ska innehdlla resultatrakning och balansrakning, en specifikation av
investeringsportféljens avkastning och hur denna avvecklats samt en specifikation av upplupen
vinstandelranta, avkastning p& eget kapital, och férvaltningsarvode.

Investerare har darutGver ratt att efter det att Obligationerna aterbetalats i dess helhet erhalla
information enligt punkten 6.18.1 i detta Prospekt for tiden innan aterbetalningen.

6.18.3  Faktablad och informationsbroschyr

D& Emittenten valt att offentliggéra Prospektet for investerarna kommer inte nagon
informationsbroschyr uppréttats da all informationsgivning sker genom Prospektet.

6.18.4 Emittenten ska darutdver via meddelande snarast informera investerare:

(@ om ett agarskifte sker i Emittenten eller Moderbolaget;
(i) om fraga uppstar i vilkken Moderbolaget har en intressekonflikt;
(iii) om det intréffar handelse av vasentlig betydelse for Emittentens ekonomiska stallning eller

vardet av investeringsportféljen, savida sddan handelse enligt Emittentens bedémning inte
redan ar allmént kand; och
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(iv) om det intraffar ndgon handelse som kan utgéra grund for en fortida uppsagning av
Obligationslanet (och eventuella atgarder for dess avhjalpande) s& snart Emittenten far
kannedom om sadan handelse.

6.18.5 Information vid utbetalning

Senast fem (5) Bankdagar fore utbetalning av ranta eller aterbetalning av kapitalet ska Emittenten
avisera investerare om belopp att utbetala och utbetalningsdag.

7 SAMMANFATTANDE BESKRIVNING AV EMITTENTENS VERKSAMHET

7.1 EMITTENTENS HUVUDSAKLIGA VERKSAMHET OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR

Emittenten ar en alternativ investeringsfond som regleras av LAIF. Emittentens séte &r i Sverige.
Emittenten forvaltas av AlF-forvaltaren som star under Finansinspektionens tillsyn vars tillsyn
kommer &ven att omfatta Emittentens verksamhet.

Emittenten har etablerats som ett dotterbolag till Moderbolaget som ager 100 procent av aktiekapitalet
och roster i Emittenten. Investering i Emittentens verksamhet sker genom investering i Obligationerna
som utges av Emittenten.

Det kapital som forvantas inflyta i Emittenten genom utgivande av Obligationerna ska hdgst uppga till
150 000 000 SEK. Emittentens sammanlagda kapital ska investeras i enlighet med
Investeringsstrategin i enlighet med avsnitt 7.3 nedan i detta Prospekt.

Emittentens livslangd &r fem ar till och med den 25 juni 2025 varefter Emittenten avvecklas i enlighet
med vad som framgar av Obligationsvillkoren. Emittentens styrelse har ratt att besluta om forlangning

av avvecklingsperioden i langst sex manader, dvs. som langst till och med den 25 december 2025,
forutsatt att detta ar till férdel for Emittenten och investerarna.

7.2 EMITTENTENS LIVSCYKEL
721 Allmant

Emittentens livscykel bestar av tre faser; investeringsfasen, forvaltningsfasen och avvecklingsfasen,
varom anges nedan.

Emittentens livscykel
Kvl . 2
Ar1 k2 Investeringsfasen 0— 0.5 ar
V3
W ]
v 1
Ar2 |2
V3
W
\l'] e . o
Arg | K2 Forvaltningsfasen 0.5 — 4.5 ar
NV 3
w4
w1
N 2
Ara |5
v 4
W
Ars | K . s
v Avvecklingsfasen 0- 0.5 ar
v 4
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7.2.2 Investeringsfasen

Investeringsfasen loper fran Emittentens start, dvs. utgivningsdagen den 25 juni 2020, till och med
tidpunkten nar Emittentens medel ar fullt investerade i enlighet med Emittentens Investeringsstrategi,
vilket forvantas ske inom cirka tre manader fran den forsta emissionen. Det gar inte att pa férhand
avgora den exakta tidpunkten till nar Emittentens kapital blir fullt investerat. Under investeringsfasen
utvarderas ett stort antal potentiella investeringar i enlighet med vad som beskrivs under punkt 7.6
Investeringsprocess.

7.2.3 Forvaltningsfasen

Nar Emittentens kapital ar fullt investerat inleds forvaltningsfasen som vantas fortlépa cirka fyra till
fyra och ett halvt ar. Forvaltningsfasen skraddarsys efter det bedomda behovet for varje enskild
emittent och innefattar en lépande bevakning och uppdatering pa ingdende exponering med
avseende pa risk, avkastning och sett till forvaltningsmandatet och dess restriktioner. Minst
kvartalsvis gors en grundlig genomgang av marknaden i stort (sektorer och geografiskt) samt for varje
enskilld emittent och placering (nyckeltal, resultat, operativ verksamhet, belaning mm). Dagligen
analyseras statistik och det publika informationsflédet, aktie- och kreditanalyser och
myndighetsbeslut rorande emittenten och dess verksamhet.

7.2.4 Avvecklingsfasen

Avvecklingsfasen fortloper under det sista halvaret for att optimera avkastningen i forhallande till
risken, med hansyn till att samtliga innehav ska kunna avvecklas i ett led att aterbetala tillatna arvoden
samt obligationslanet. Generellt sett aterinvesteras inte de likvider som finns pa kontot under denna
period. De innehav som inte har ett forfall som ligger I6ptidmassigt innan obligationens slut ska
avyttras om varderingen ar rimlig, om bedémningen gors att det ar battre att vanta med avyttringen
kan detta fordrojas med upp till hbgst sex manader.

7.3 INVESTERINGSSTRATEGI
7.3.1 Investeringsportfoljen ska besta av foljande tillgangar:
0] Rantebarande finansiella tillgingar som foretagsobligationer, forlagslan och hybridkapital

samt liknande finansiella instrument som &r noterade, eller avses att noteras, pa en
marknadsplats, rante- och valutasakringsinstrument samt inlaning till bank; och

(i) Sa kallade Harledda Tillgdngar, dvs. aktier, andra vardepapper och tillgangar som
Emittenten erhallit till f6ljd av en utbetalning, omstrukturering, ackordsférfarande, likvidation
eller liknande som Emittenten deltar i pa grund av de tillgangar som innehas i
investeringsportféljen. Harledda Tillgangar ska forvaltas pa ett satt som anses vara i
Obligationsinnehavarnas basta intresse och avyttras nar Emittenten anser att det ar
lampligt.

Investeringar genomférs av ansvarig forvaltare hos AlF-forvaltaren utifran faststalld

Investeringsstrategi.

7.3.2 Investeringsportfoljen omfattas av féljande begrénsningar:

() RiskeniInvesteringsmandatet definieras utifran vedertagna kreditskalor. Minst 100 procent ska
placeras i innehav med investment grade rating. Utdver placeringarna det hégst 5% innehas
pa depakonto pa Swedbank.

(i) Investeringsmandatet har nedan begransningar.
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Ratingskala Min andel i % Max andel i %
BBB-/Baa3 (eller hogre) 100 100

(i) Investeringsmandatet ska folja nedan geografiska fordelning. Respektive innehav far motsvara
hdgst fem procent av portféljens totala varde.

Geografiskt omrade Min andel i % Max andel i %
Nordamerika 20 60
Europa (Ex Norden) 20 60
Norden (Ink. Sverige) 0 30

(iv) Ingainvesteringar eller transaktioner far genomforas i eller med Intressebolag eller med person
som ar Narstdende till fysisk person som direkt eller indirekt ager aktier i Emittenten eller
Moderbolaget.

(v) Inga investeringar ska goras i nagon juridisk person eller annan enhet som tar ut en
férvaltningsavgift, prestationsbaserad avgift eller motsvarande.

(vi) Samtliga innehav ska ha en ISIN kod och, i en normal marknad, anses vara likvida.

Emittenten ska tillampa valutasakring av tillgangarna i investeringsportfoljen i forhallande till svenska
kronor. Atminstone 90 procent, och som mest 105 procent av investeringsportféliens varde, beraknat
enligt Obligationsvillkorens punkt 11, ska bestd av tillgingar denominerade i svenska kronor
alternativt vara sakrade mot svenska kronor. Valutasdkring anvénds i syfte att skydda mot
valutarisken.

Portfoljen forvantas omséattas ungefar arligen.
7.4 ESG — Enviromental, Social & Governance.

Emittenten tar hansyn till milj6-, sociala och bolagsstyrningsfragor (ESG) och foljer dess riktlinjer vid
placering i investeringsportfdljen. Fonden exkluderar obligationer emitterade av bolag verksamma
inom klusterbomber, kemiska och biologiska vapen, kdrnvapen, vapen/krigsmaterial, alkohol, tobak,
kommersiell spelverksamhet, pornografi, fossila branslen (olja, gas, kol), uran och genetiska
modifierade organismer (GMO).

7.5 EMITTENTENS MAL

Forvaltningen av investeringsportfolien ska syfta till att ge en hog riskjusterad avkastning pa
Investeringskapitalet under olika marknadsforhallanden.

Emittentens mal ar vidare att uppnd en arlig avkastning om 3 manaders STIBOR + 2.50% pa
Obligationerna.

STIBOR (Stockholm interbank offered rate) &r en referensranta. Den visar ett genomsnitt av de
rantesatser som ett antal banker — Stiborbankerna — verksamma pa den svenska penningmarknaden
ar villiga att lana ut till varandra pa utan sakerhet under olika I6ptider. Stibor-bankerna ar Danske
bank, Handelsbanken, Lansférsakringar, Nordea, SBAB, SEB och Swedbank (per 2020-06-01,
riksbankens hemsida). 3 manaders STIBOR ligger till grund for rantan pa de kortare Ioptiderna pa
rantemarknaden och brukar antas som "rorlig ranta” pa marknaden. Emittenten kommer att betala ut
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en kvartalsvis kupong p& 3 manaders STIBOR + 2.50% med Stibor-golv. Detta innebar att kupongen
som lagst ar 2.50%, samtidigt som kupongerna féljer med den rérliga rantan upp.

7.6 INVESTERINGSPROCESS
7.6.1 Investeringsanalys

Innan Emittenten beslutar att genomféra en investering genomfors en grundlig investeringsanalys.
Investeringsanalysen omfattar utvardering av nulaget pa marknaden baserat pa makroekonomiska
aspekter och darefter en noggrann analys av det aktuella investeringsalternativet. En sadan
utvardering tar normalt en till tre veckor att genomféra. Nedan anges information om huvuddelar av
en sadan investeringsanalys.

Rantekurvan Valutaanalys Makroekonomi - globalt

Bransch/f l
geografisk

o Makroekonomi - branschniva
tillvéxt

Investerings
alternativ Investeringsalternativ - bolagsniva

v

Makroekonomi — globalt

Forvaltningen tacker hela den globala rantemarknaden. Forvaltningen baseras pa makroekonomiska
varderingar dar utsikterna for olika rantor och valutor, tillsammans med en mangd statistik analyseras
och ligger till grund foér det fortsatta arbetet. Hansyn tas bland annat till olika landers penningpolitik,
ekonomisk tillvaxt, politisk stabilitet, arbetsléshet, statsskuld, konsumtion och inflation.

Makroekonomi — branschniva

| ndsta steg utvarderas och analyseras de sektorer och branscher som anses ha béast férutsattningar
for att utvecklas bra i det makroekonomiska nulaget. En analys genomfors om vilka sektorer och
branscher som brukar prestera bast givet nuldget, konkurrensen pa dessa marknader, statistik och
prognoser for den kommande tiden, innovationer, storlek pa foretag, lonsamhet samt potentiella hot
mot ekonomisk utveckling. En sammanstélld analys leder fram till ett antal méjliga placeringsalternativ
som analyseras noggrant p& bolagsniva.

Investeringsalternativ — utvardering pa bolagsniva

Den avslutande delen i analysen bestar av en grundlig genomgang av de bolag som anses vara bast
i branschen inom de sektorer som foérvantas utvecklas bast under den kommande tiden. Bolaget
analyseras utifrin ett antal olika parametrar, nagra av de viktigaste &r hur bolaget tjanar pengar, vilka
produkter eller tjanster som erbjuds, affarsmodell, styrelse och agarstruktur, kunder, leverantdrer
samt organisation. Utvarderingen fokuserar dven p& den marknad som bolaget verkar i och dess
marknadsposition, konkurrenter, méjligheten till nyetablering och intrédesbarriarer fér nya foretag.

Investeringsalternativ — finansiell granskning

I den finansiella granskningen analyseras bolaget framst utifran balans och resultatrakningen. Stor
vikt laggs vid intakter, kostnader, skuldsattning, lanestruktur och laneforfall, kassafléden samt olika
nyckeltal. En analys goérs av nulaget och en prognos for bolagets potential den ndrmaste tiden, dessa

24



scenarier genomgar ett stresstest for att utvardera hur bolaget skulle klara sig vid ovantade negativa
handelser.

Investeringsalternativ — vardering och avkastningspotential

Denna del fokuserar pa att vardera bolagets nuvarande pris i forhallande till bolagets potential, dvs
ar bolaget undervérderat, ratt varderat eller 6vervarderat. Vi tar hjalp av flera metoder, t.ex.
nuvardesberakning, jamférelse med liknande bolag och tidigare foretagsaffarer i samma bransch,
nyckeltal (P/E och olika vinstmultiplar) samt substansvéardering.

Investeringsalternativ — bolagets skuldsida

Bolagets skuldsida utvarderas dar hansyn tas till hur bolaget har finansierat sig, pa vilka I6ptider och
pa vilket satt. Vilka ar langivare, tex banker, aktieagare, via obligationer, konvertibler eller pa andra
satt. Har bolaget ett fatal stora langivare eller valdigt manga mindre. Tekniska aspekter av ett
skuldinstruments position i balansrédkningen och bolagsstrukturen och darmed forknippad risk i
relation till andra langivare, banker och aktieagare. Kassans storlek och utdelningspolitik, finns det
maojlighet till cashpools eller revolverfacilitet pa kort sikt.

7.6.2 Investeringsprocess

Emittenten har en strukturerad investerings- och dvervakningsprocess ledd av Emittentens forvaltare,
Per Thornadsson, anstalld i AlF-férvaltaren.

Processen delas normalt in i fyra delar: férstudie, utvardering, férvaltning och avyttring:

Forstudie > Utvardering > Forvaltning > Avyttring >

1. Tar fram en lista 6ver nya 3. En mycket noggrann analys 5. Lépande bevakning av 7. Forfall eller avyttring ger
potentiella placeringar g0rs av de potentiella den befintliga portfoljen, likvider att omplacera.
som ligger inom placeringarna enligt for varje enskilt innehav 8. Processen borjar om och
investeringsmandatet modellenip 7.6.1 och for portféljen som en ny utvardering gors
2. Tar fram en lista 6ver 4. En utvardering genomfors helhet
vilka befintliga placeringar | syfte att bestamma vilka 6. Omplacering sker vid
som eventuellt ska saljas forandringar som ska ske behov, enligt punkten 3.
i portféljen
Forstudie

| forstudien gors forst en rensning for att ta bort placeringsalternativ. som inte passar in i
investeringspolicyn, detta kan tex bero p& att bolaget har en for lag rating eller att obligationen ar
denominerad i en valuta som Emittenten inte investerar i. Efter rensningen erhalls en lista, "mdjliga
nya placeringar”. Vidare analyseras de befintliga innehaven i portféljen, ska de vara kvar eller ska de
séljas. For de innehav som eventuellt ska séljas genomférs en analys for att se hur bla priset
utvecklats och hur potentialen ar. En lista sammanstalls fér dessa innehav "méjliga forsaljningar av
befintliga innehav”.

Utvardering

Utvarderingen féljer stegen i modellen i punkt 7.6.1 fér de nya potentiella placeringarna och listan
"mojliga nya placeringar” minskas ner till en handfull alternativ. Denna lista jamfors sedan med listan
"mojliga forsaljningar av befintliga innehav”. En utvardering goérs och beslut tas om eventuella
omplaceringar. Investeringskommittén sakerstaller att Emittentens portfolj i termer av portfélijens
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diversifiering och balans vad galler avkastningspotential, geografisk och branschspridning m.m féljer
Investeringsmandatet aven efter eventuella omplaceringar.

Forvaltning

Forvaltningen sker [6pande och portfolien bevakas dagligen. Forvaltaren haller koll pa respektive
placerings varde och kursrorelser, tar del av nyheter pa marknaden generellt och for bolagen specifikt.
Vidare haller forvaltaren koll pa att investeringsportfoljen ligger inom riskmandatet. Beslut om storre
omfordelningar i portfolien ska ske pa de kvartalsvisa investeringsmétena men forvaltarna har ett
[6pande mandat att genomféra kop och forséljningar av enskilda vardepapper dagligen.
Investeringskommittén har &ven mojlighet att samlas mellan de schemalagda investeringsmétena pa
kort varsel for att ta storre beslut. Eventuellt nya placeringar ska ha funnits med pa den lista éver
mdjliga placeringar som tagits fram under utvarderingen.

Avyttring / forfall

Vid forfall aterbetalas normalt nominellt belopp och vid avyttring det pris, tillsammans med upplupen
ranta, som investeringen kunde avyttras till. Ett forfall eller en avyttring medfor att en summa kommer
in p& kontot som kan omplaceras och processen borjar om igen.

Portfoljen forvantas omsattas ungefar arligen.

7.7 EMITTENTENS RISK

Emittentens riskindikator angiven nedan ar avsedd att beskriva hur vardet pa Obligationerna har
varierat under de fem senaste aren. Da tillracklig historik for Emittenten saknas, har en uppskattning
gjorts utifran andra liknande fonder och placeringsalternativ. Emittenten tillhor, enligt Emittentens
uppskattning, riskkategori 2, vilket betyder en lag risk.

Riskklassificeringskategori 2 innebar dock inte att placeringen ar helt fri fran risk. Med tiden kan

klassificeringen av riskkategorin for Emittenten andras. Det beror pa att indikatorn bygger pa tidigare
resultat vilket inte ar en framtida garanti for bade risk och avkastning.

Risk / Avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk
! 2 s | a4 5 | 6 7
Lagre mdjlighet till avkastning Hogre mojlighet till avkastning

—

7.8 HANTERING AV LIKVIDITETSRISKER | EMITTENTEN

Likviditetsrisk uppstar om del av Emittentens tillgdngar blir svara att avyttra vid en viss tidpunkt eller
till ett rimligt pris samt vid extrema foérhallanden pa marknaden.

Emittentens Investeringsstrategi innebar att Emittenten investerar i réntebarande finansiella
instrument, t.ex. foretagsobligationer, som till minst 95 procent ar noterade. Risken for att Emittentens
underliggande instrument inte gar att avyttra inom rimlig tid bedéms darfér som begransad eller, i fall
med onoterade obligationer, relativt begransad.
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Gallande inlésen i Emittenten sker inldésen i slutet av Emittentens livslangd, dvs. den 25 juni 2025,
eller senast den 25 december 2025, vid eventuell férlangning av avvecklingsperioden. Obligationerna
ar dock fritt 6verlatbara pa andrahandsmarknaden.

| Ovrigt 6vervakar AlF-forvaltaren samtliga risker som kan forekomma i Emittentens verksamhet
I6pande, inklusive likviditetsrisker.

7.9 TENDENSER

Sedan dagen for Emittentens stiftande har det inte skett ndgon vasentlig negativ forandring i
Emittentens framtidsutsikter, vilket innebar att det inte finns nagra kanda tendenser,
osiakerhetsfaktorer, potentiella forandringar eller andra krav som p& nagot séatt kan forvantas ha en
vasentlig inverkan p& Emittentens affarsutsikter.

7.10 MALGRUPP

Emittentens verksamhet vander sig till professionella investerare i Sverige. Investering i
Obligationerna ar lamplig for investerare med placeringshorisont om fem &r som planerar investera
kapital under Emittentens hela livslangd. Investerare i Obligationerna kan vara, foretag, stiftelser och
vardepappersholag. Investeraren ska vara medveten om att Emittentens styrelse kan komma att
forlanga avvecklingsperioden till upp till sex manader fran Aterbetalningsdagen.

7.11 MARKNADSFORING

Obligationerna planeras att emitteras ut den 25 juni 2020. Emittenten kommer att marknadsféras som
investeringsobjekt via personligt natverkande. En eventuell courtageavgift kan komma att tas ut fran
investerare av distributérer. En sddan courtageavgift tillfaller distributéren.

8 UPPLYSNINGAR OM EMITTENTENS TILLGANGAR, SKULDER, FINANSIELLA
STALLNING OCH RESULTAT SAMT UTVALD HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION

8.1 OVERSIKT OVER RORELSE OCH FINANSIELL SITUATION

Verksamheten &r nystartad under 2019. Emittenten bildades den 11 september 2019 och
registrerades den 11 september 2019. Emittentens rakenskapsar ar kalenderar. Emittentens forsta
rakenskapsar ar den 2019-09-11 t.o.m. 2020-12-31, varfér Emittenten &nnu inte har avgivit ndgon
arsredovisning.

Delarsredovisningen ar upprattad enligt God redovisningssed som i enlighet med Obligationsvillkoren
definierats som Arsredovisningslagen (1995:1554), Bokféringslagen (1999:1078) och Ré&det for
finansiell rapportering, rekommendation RFR 2 (2008:25). Tillampningen av RFR 2 innebér att
Emittenten tillampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalande sa langt detta &r mojligt inom ramen
for arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Vid Emittentens bildande tillférdes Emittenten SEK 50 000 i aktiekapital.
Emittenten har sedan start inte bedrivit ndgon verksamhet eller gjort ndgra investeringar. Sedan

Emittentens stiftande har det saledes inte intraffat nagra specifika handelser som ar av vasentlig
betydelse for Emittentens solvens eller som har paverkat Emittentens solvens pa ett negativt satt.

27



Emittenten avser att finansiera sin verksamhet genom férestdende utgivande av Obligationer. Givet
att erbjudandet fulltecknas kommer Emittenten att tillféras en likvid om SEK 150.000.000 som sedan
ska investeras i enlighet med Emittentens Investeringsstrategi.

9 LEGALA OCH OVRIGA UPPLYSNINGAR

9.1 DE VIKTIGASTE RATTSLIGA FOLJIDERNA AV INVESTERING | EMITTENTEN

D& Emittenten ar en sjalvstandig juridisk person som kan forvarva rattigheter eller ta pa sig
skyldigheter kan Emittentens formdgenhet utmatas. Emittenten kan ockséa forsattas i konkurs. Detta
innebar att investerarnas fordran p& Emittenten behandlas i den prioritetsordningen som relevant
lagstiftning uppstaller, dvs. att Obligationerna kommer att behandlas som Emittentens 6vriga icke
sakerstéllda och oprioriterade fordringar. Detta innebar att for det fall Emittenten har forpliktelser och
skyldigheter till ndgon annan (t.ex. pa grund av lagbestammelser) finns darmed risk att sadana
skyldigheter och forpliktelser kan komma att tillfredsstéllas och/eller aterbetalas fore Emittentens
rantebetalningar och/eller aterbetalning enligt Obligationsvillkoren.

9.2 PRINCIPER FOR LIKABEHANDLING

Investering i Emittenten regleras genom Obligationsvillkoren som aterfinns i slutet av Prospektet som
inte ger ratt till nAgon férmanligare behandling av nagon eller nagon grupp av investerare.

9.3 FORSAKRINGSSKYDD
Emittenten har for branschen sedvanliga verksamhetsforsakringar.
9.4 EMITTENTENS SOLVENS

Sedan Emittenten stiftades har det inte intraffat nagra specifika handelser som &ar av vasentlig
betydelse for Emittentens solvens eller som har paverkat Emittentens solvens pa ett negativt satt.

9.5 VASENTLIGA AVTAL

Emittenten &r, savitt det ror Prospektet, inte part i nagra vasentliga avtal som vasentligt kan paverka
Emittentens eller Moderbolagets formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot investerare i
Obligationerna som utgetts enligt Prospektet.

Emittenten har i 6vrigt ingatt uppdragsavtal med AlF-forvaltaren, Aktiv Rante Radgivning i Sverige
AB org. nr 556890-3040, Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074, auktoriserad revisor Jonas
Hann och Swedbank AB, org. nr 502017-7753. Samtliga avtal utgér sedvanliga uppdragsavtal fér
Emittentens verksamhet.

Ingen av ovannamnda tjansteleverantorer tar emot nagra formaner fran tredje part.
9.6 REGLERING AV ALTERNATIVA INVESTERINGSFONDER

Europaparlamentet och Radet antog i juni 2011 AlIFM-direktivet. AIFM-direktivet har inforlivats i
svensk réatt den 22 juli 2013 genom att LAIF trAdde ikraft. Reglerna ber6¢r alla som forvaltar fonder i
nagon bemarkelse men som inte &r vardepappersfonder. De fonder som berérs ar till exempel
specialfonder, kreditfonder, riskkapitalfonder och fastighetsfonder och for att fa forvalta sadana fonder
kravs ett sarskilt tillstdnd alternativt registrering, ett s.k. AlF-forvaltartillstand. Syftet med regleringen
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ar framst att skydda icke-professionella investerare, att eliminera eventuella systemrisker hanférliga
till vissa typer av alternativa investeringar samt 6ka transparensen for investerare och myndigheter.

Emittenten och dess verksamhet omfattas av den svenska regleringen. Eftersom AlF-férvaltaren
forvaltar Emittenten vars sammanlagda tillgangar inte dverstiger de angivna troskelvardena i 2 kap 2
8 LAIF samt att Obligationerna endast kommer att marknadsforas till professionella investerare har
AlF-forvaltaren endast genomfort en registrering av férvaltning och marknadsféring av en alternativ
investeringsfond hos Finansinspektionen.

9.6.1 Lagkrav

LAIF uppstaller krav pa registrerade AlF-forvaltares informationsgivning, vilket i forsta hand innebar
krav pa att arvis informera tillstandsmyndigheten om exempelvis pa vilka marknader och med vilka
tillgangar den alternativa investeringsfonder handlar samt vilka illikvida tillgAngar som finns i fonden.

9.6.2 Tillsyn och sanktioner

Genom AlFM-direktivet och sarskilt genom respektive inférlivandelands lokala lagstiftning foreskrivs
regler om tillsyn av och sanktioner fran tillstdndsmyndigheten. | ett svenskt perspektiv innebar detta
bl.a. att Finansinspektionen, som utgor tillstAnds- och tillsynsmyndighet for alternativa
investeringsfonder och AlF-férvaltare som hér hemma i Sverige, ska ingripa om en AlF-forvaltare har
asidosatt sina skyldigheter enligt LAIF, andra forfattningar som reglerar forvaltarens verksamhet,
bolagsordningen eller interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar forvaltarens
verksamhet. Om Overtradelsen ar allvarlig kommer Finansinspektionen kunna aterkalla forvaltarens
tillstand eller, om det ar tillrackligt, meddela en varning.

9.7 OVRIG TILLAMPLIG REGLERING

Emittentens verksamhet kan i férekommande fall omfattas av foljande lagstiftningar:
1. Lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism,

- krav pa verksamhetsutovare att kontrollera varje investerares identitet och rapportera
misstankt penningtvatt

2. Lagen (2015:62) om identifiering av rapporteringspliktiga konton med anledning av FATCA-
avtalet
- de konton vars innehavare ar s.k. US-persons i enlighet med lagens bestdmmelser
identifieras och uppgifter om sadana identifierade rapporteringspliktiga konton lamnas till
Skatteverket

3. Lagen (2015:911) om identifiering av rapporteringspliktiga konton vid automatiskt utbyte av
upplysningar om finansiella konton

- de konton som innehas av personer eller enheter med hemvist i annan eller andra stater

eller jurisdiktioner i enlighet med lagens bestdmmelser identifieras och uppgifter om
sadana identifierade rapporteringspliktiga konton lamnas till Skatteverket

9.8 INBLANDADE PERSONERS INTRESSEN | EMISSIONEN

Emittenten ska i Prospektet ange om nagra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade i
emissionerna har nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen kopplade till emissionen.

Styrelseledaméterna Hans-Eric Wilhelm Andersson, Eric Tobias Andersson, Hans Christian
Andersson, Johan Axel Melcher Eriksson och Per Bjérn Thornadsson &r aktiedgare i Moderbolaget
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och darigenom indirekta agare i Emittenten och har darfér ett ekonomiskt intresse som &r beroende
av erbjudandets framgang, eftersom Moderbolaget kan ha ekonomisk vinning som ar beroende av
Emittentens verksamhet. Ovannamnda personer ingar vidare i styrelsen i Emittenten. Vidare &ar Johan
Axel Melcher Eriksson och Per Bjorn Thornadsson delagare i AlF-forvaltaren.

Det foreligger vidare inga avtalsrelationer eller transaktioner mellan Emittenten och Moderbolaget
eller andra bolag i koncernen som kan paverka Emittentens formaga att uppfylla sina forpliktelser
gentemot sina investerare utdver eventuell framtida vinstutdelning samt eventuella kapitaltillskott som
styrelsen i Moderbolaget kan komma att besluta om i framtiden.

Emittenten avser att 6ppet redovisa Emittentens transaktioner med AlF-forvaltaren och Moderbolaget
i de skriftliga rapporter som kommer att erlaggas investerare. Vidare kommer AlF-forvaltaren agera
oberoende varderare som ska tillse att Emittentens tillgangar varderas pa ett korrekt satt.

Emittenten har inte lamnat 1an, garantier eller borgensforbindelser till eller till forman for
styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av
styrelseledamoterna i Emittenten har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner,
som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller avseende pa villkoren och som i nagot avseende kvarstar
oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte varit delaktiga i nagra affarstransaktioner enligt ovan.

9.9 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Emittenten ska inte genomféra nagra investeringar i eller transaktioner med Intressebolag eller med
person som ar Narstdende till fysisk person som direkt eller indirekt dger aktier i Emittenten eller
Moderbolaget.

9.10 DOKUMENT SOM FINNS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Nedanstaende handlingar for Emittenten finns tillgangliga i pappersform hos Emittenten for inspektion
sa lange som Emittenten och Obligationerna &r utestdende. Kopior av foljande handlingar finns
tillgangliga pa Emittentens kontor under kontorstider. | viss utstrackning kan informationen
tillhandahallas aven digitalt. Nedan handlingar finns tillgangliga for inspektion.

a) stiftelseurkund,

b) registreringsbevis,

c) bolagsordning,

d) en kopia av Prospektet,

e) arsredovisning som har tagits fram sedan Emittentens stiftande inklusive tillnérande
revisionsberattelse,

f) 6vriga rapporter hanforliga till Emittentens verksamhet,

g) underlag fér vardering,

h) information om vérdet for Obligationerna.
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OBLIGATIONSVILLKOR

RANTEHUSET 3 AB

OBLIGATIONSVILLKOR FOR OBLIGATIONSLAN OM HOGST SEK 150.000.000

1. Definitioner

ISIN: SE0014557823

| dessa Obligationsvillkor har definierade termer féljande betydelse:

"Avstdmningsdagen”

"Bankdag”

"Emissionen”
"Emissionsdag”

"Emittenten”

"Euroclear”

"Extraordinart Beslut”

"Fordringshavare”

"Fordringshavarmote”

"Inlésendagen”

"Justerat Nominellt
Belopp”

"Kontofdrande Institut

"Nominellt Belopp”

"Obligation” eller
flera "Obligationer”

har den innebdrd som beskrivs i punkt 8.1;

dag i Sverige som inte ar sondag, annan allmén helgdag eller dag som
vid betalning av skuldebrev ar likstalld med allman helgdag (s&dana
likstéllda dagar ar f.n. lordag, midsommarafton, julafton samt
nyarsafton)

har den innebdrd som anges i punkt 2.3;

avser den 25 juni 2020;

avser Rantehuset 3 AB, org. nr 559218-1779, Drottninggatan 27, 411
14 Goéteborg;

avser Emittentens centrala vardepappersforvarare avseende
Obligationerna fran tid till annan, f.n. Euroclear Sweden AB, org. nr
556112-8074, Box 191, 101 23 Stockholm;

har den innebdrd som anges i punkt 13.5;

avser den som &r registrerad pa VP-konto som borgenér eller som &r
berattigad att i annat fall ta emot betalning i fraga om en Obligation enligt
dessa Obligationsvillkor;

har den innebérd som anges i punkt 13.1;

avser Aterbetalningsdag eller sddan tidigare dag som féljer av punkt 7.1,

Fel! Hittar inte referenskalla., 7.2 eller punkt 12;

avser det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet av Obligationer
som inte innehas av Emittenten;

avser bank eller annan som innehar vederborligt tillstand att vara
kontoférande institut enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende
Obligationerna;

avser med avseende pa varje Obligation det Initiala Nominella Beloppet;

avser skuldforbindelse enligt 1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om
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"Obligationsvillkor”

"Depositionsavtalet”

”Réantebestamningsdag”

"Ranteforfallodag”

"Rénteperiod”

"Réantesats”

”SEK”

”STIBOR”

"Uppsagningsgrund”

"VP-konto”

"Aterbetalningsdag”

kontoféring av finansiella instrument utgiven av Emittenten i enlighet
med dessa Obligationsvillkor;

avser dessa villkor och, i tillampliga avseenden, Obligationerna;

avser depositionsavtal rorande Sékerheten och utgér en integrerad del
av Obligationsvillkoren;

avser, i forhallande till sadan period for vilken en rantesats ska
bestammas, tva (2) Bankdagar fore den forsta dagen i sddan period;

avser 25 september, 25 december, 25 mars och 25 juni varje ar, eller
om sadan dag inte ar en Bankdag, den narmast efterfoljande
Bankdagen samt Aterbetalningsdagen. Den férsta Ranteforfallodagen
ska vara den 25 september 2020;

avser den period som bérjar fran (men exkluderar) Emissionsdagen eller
varje Ranteforfallodag, och som I6per till och med (och inkluderar) nasta
Ranteforfallodag;

avser en arlig ranta om 3 manaders STIBOR plus 2,50 %; beraknat
utifran ett ar om 360 dagar fordelat pa 12 méanader, vardera manad
bestdende av 30 dagar; 3 manaders STIBOR rdknas som lagst till 0,0%
aven vid en negativ STIBOR ranta (s& kallat STIBOR golv);

avser svenska kronor;
avser

a) Den tillampliga procentsats som visas pad NASDAQ Stockholms
webbsida for bestammande av STIBOR (eller genom annat system
eller webbsida som ersatter den) sadsom pa eller omkring
Rantebestamningsdag for erbjudandet om inl&ning i SEK och for en
period som ar jamforbar med den relevanta Réanteperioden; eller

b) om ingen rantesats ar tillganglig for den relevanta Ranteperioden,
det aritmetiska medelvardet av rantesatser (avrundat uppat till fyra
decimaler), sasom tillhandahallet till Swedbank pa begéaran fran
ledande banker i Stockholms interbankmarknad skaligen valda av
Swedbank, for inldning av SEK 150 000 000 foér de relevanta
perioden; eller

c) om inget varde finns tillgangligt enligt punkten b) ovan, den
rantesats som enligt Swedbanks rimliga bedémning bast reflekterar
Rantesatsen for inldning i SEK som erbjuds p& Stockholms
interbankmarknad for den relevanta perioden; och

om n&gon sadan rantesats ar under noll, ska STIBOR anses vara noll.

avser saddan handelse eller omstandighet som &r angiven i punkt 12.1;

avser vardepapperskonto, d.v.s. ett avstamningskonto (konto for aktier

och andra vardepapper) enligt 4 kap. 16 8§ lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument; och

avser den 25 juni 2025.
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2.1

2.2

2.3

2.4

4.1

4.2

4.3

51

5.2

Obligationerna

Obligationerna &r denominerade i SEK och varje Obligation omfattas av dessa
Obligationsvillkor. Emittenten forbinder sig att erlagga betalningar i relation till Obligationerna
samt i ovrigt iaktta dessa Obligationsvillkor.

Genom att teckna sig fér en Obligation samtycker varje Fordringshavare till att Obligationerna
erhaller rattigheter genom och lyder under dessa Obligationsvillkor, och genom forvarv av en
Obligation bekréaftar varje efterkommande Fordringshavare dessa Obligationsvillkor.

Det sammanlagda beloppet av obligationslanet uppgéar till htégst SEK 150.000.000 och
representeras av Obligationer, vardera med ett initialt nominellt belopp om SEK 100.000
("Initialt Nominellt Belopp”). Det maximala totala nominella beloppet avseende
Obligationerna ar SEK 150.000.000 ("Emissionen”). Styrelsen har forbehallit sig ratten att
dra tillbaka erbjudandet eller att ge ut Obligationer till ett Iagre belopp an SEK 50 000 000.
Alla Initiala Obligationer emitteras fullt betalda till en teckningskurs om 100,00 procent av det
Initiala Nominella Beloppet.

Emittenten har under de forsta tolv manaderna som foljer efter den férsta emissionen rétt att
emittera Obligationer ytterligare tva ganger. Darefter ska inga ytterligare Obligationer
emitteras.

Obligationernas forhallande till annan skuld

Obligationerna utgor direkta, generella, ovillkorade, icke efterstéllda och sékerstéllda
forpliktelser for Emittenten och ska i formansrattshanseende vid var tid rangordnas lika (pari
passu) och utan foretrade Obligationerna emellan. Obligationerna ar fritt 6verlatbara ftill
professionella investerare.

Registrering av Obligationerna etc.

Obligationerna ska for Fordringshavarnas rakning registreras pa VP-konto hos Euroclear.
Inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. Den som péa grund av uppdrag, pantsattning,
bestammelser i foraldrabalken (1949:381), villkor i testamente eller gavobrev eller annars
forvarvat ratt att ta emot betalning under Obligationerna ska lata registrera sin ratt till
betalning. Begaran om viss registreringsatgard avseende Obligationerna ska riktas till
Kontoférande Institut.

Emittenten ska &ga ratt att erhalla information avseende Obligationerna ur den av Euroclear
forda skuldboken.

Bolaget far och ska, pad en Fordringshavares begaran, inhdmta och tillhandahalla
Fordringsagaren information ur den av Euroclear forda skuldboken, eller, pa
Fordringshavarens begéaran, forse Fordringshavaren med fullmakt for att kunna erhalla
relevant information.

Sakerheter och forutsattningar for utbetalning av likviden fran Emissionen

Likviden frAn Emissionen ska sattas in pa ett konto tillhérandes Emittenten hos Swedbank
AB.

Under forutsattning att Depositionsavtalet ingatts ska Fordringshavarna 6verfora likviden fran
Emissionen till Emittenten.
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5.3

54

55

5.6

6.1

6.2

7.1

Vid overlatelse av Obligationer av en Fordringshavare till en annan Fordringshavare eller
nagon som vid dverlatelsen blir Fordringshavare, sé ska den 6verlatande Fordringshavarens
rattigheter och Emittentens skyldigheter enligt Obligationsvillkoren och Depositionsavtalet
omfattas av Overlatelsen och darigenom o6verlatas till den 6vertagande Fordringshavaren.

Medel som inflyter efter en uppségning av Obligationerna i enlighet med punkt 12.1 och
genom verkstdllighet av Sakerheten ska distribueras proportionerligt mellan
Fordringshavarna i relation till varje Fordringshavares fordran i enlighet med foljande:

(a) i forsta hand, som eller mot pro rata betalning for intjanad men icke-betald ranta
under Obligationerna (ranta som forfallit till betalning vid en tidigare
Ranteforfallodag ska betalas ut fore ranta som forfallit till betalning p& en senare
Ranteforfallodag);

(b) i andra hand, som eller mot pro rata betalning for obetalt lanebelopp under
Obligationerna; och

(c) i tredje hand, som eller mot pro rata betalning fér varje annan kostnad eller
utestdende belopp som &r obetald enligt Obligationsvillkoren eller
Depositionsavtalet.

Varje Overskjutande belopp som aterstar efter tillampandet av betalningsordningen i
punkterna 5.4(a)-(c) ska utbetalas till Emittenten.

Om Fordringshavarna har rétt att saga upp Obligationerna till betalning i enlighet med punkt
12, ska Fordringshavarna ha ratt att verkstélla Sékerheten i enlighet med villkoren i
Depositionsavtalet.

Ranta

Varje Obligation loper med ranta enligt Rantesatsen frdn (men inte inklusive) Forsta
Emissionsdagen till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.

Rantan ska erlaggas kvartalsvis, vid varje Rantebetalningsdatum. Réntan ska for varje
Réanteperiod berdknas pa grundval av ett & om 360 dagar bestdende av 12 manader med
30 dagar i respektive manad, eller, vid handelse av icke fullbordad manad, det faktiska
antalet dagar i manaden.

Aterbetalning, inlésen och férvarv

Aterbetalning

7.1.1 Emittenten ska aterbetala alla utestdende Obligationer pa Aterbetalningsdagen, eller den

7.2

7.3

tidigare dag som féljer av dessa Obligationsvillkor.

Tvingande inlésen
Emittenten ska I6sa in alla Obligationer till 100 procent av det Nominella Beloppet om det &r
eller blir olagligt for Emittenten att uppfylla sina ataganden i enlighet med dessa
Obligationsvillkor.

Egna férvarv
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8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

9.1

9.2

10.

10.1

Med forbehall for tillamplig lag kan Emittenten nar som helst forvarva Obligationer pa
marknaden eller pa annat satt. Emittenten har ratt att behalla, salja eller annullera
obligationer som innehas av Emittenten.

Betalning av lanebelopp och ranta

Betalning av lanebelopp och ranta ska ske till den som &ar Fordringshavare pa femte
Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa saddan annan Bankdag som &r narmare
respektive forfallodag och som generellt tillampas pa den svenska obligationsmarknaden
("Avstamningsdagen”).

Har en Fordringshavare genom Kontoférande Institut latit registrera att lanebelopp och
rantebelopp ska sattas in pa visst anvisat bankkonto, sker insattningen genom Euroclears
forsorg pa vederborlig forfallodag. | annat fall oversander Euroclear belopp till
Fordringshavaren under den adress som pa Avstamningsdagen finns registrerad for denne
hos Euroclear.

Skulle Euroclear, pa grund av dréjsmal fran Emittentens sida eller pa grund av annat hinder,
inte ha mojlighet att erlagga betalning enligt punkt 8.2, ska Emittenten tillse att sddana belopp
betalas till de som ar Fordringshavare pa den aktuella Avstamningsdagen sa snart hindret
har upphort.

Skulle Emittenten, pa grund av hinder fér Euroclear enligt punkt 17, inte kunna erlagga
betalning pa en Forfallodag, far Emittenten skjuta upp betalningen tills dess att hindret har
upphdrt. S& lange betalningen ar uppskjuten ska ranta enligt punkt 9 utga.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt denna punkt 8 saknade ratt att motta
betalning, ska Emittenten och Euroclear likval anses ha fullgjort sina skyldigheter, forutsatt
att Emittenten och/eller Euroclear inte hade kdnnedom om att beloppet erlades till fel
mottagare och forutsatt att Emittenten och/eller Euroclear har iakttagit normal aktsamhet.

Har saval lanebelopp som ranta forfallit till betalning och saknas tillgangliga medel for full
betalning, ska tillgdngliga medel i forsta hand anvandas till betalning av ranta och i andra
hand till betalning av lanebeloppet.

Drojsmalsranta

Vid dréjsmal med betalning av forfallet belopp ska Emittenten erlagga dréjsmalsranta pa det
forfallna beloppet. Sadan droéjsmalsréanta I6per med en arlig rantesats om 3.50% procent fran
forfallodagen till och med den dag da betalning erlaggs, beréknat i enlighet med punkt 6.1.
Upplupen drojsmalsranta ska inte kapitaliseras.

Beror drojsmalet av sadant hinder pd Euroclear som avses i punkt 17, ska drojsmalsranta
inte erlaggas av Emittenten.

Emittentens ataganden

Informationsataganden

10.1.1 Emittenten atar sig, sa lange nagon Obligation ar utestadende, att:

a) omedelbart meddela Fordringshavarna om det foreligger en Uppségningsgrund
(enligt punkt 12.1) eller om en héndelse intraffat som sannolikt skapar en
Uppséagningsgrund; och

b) tillstalla Fordringshavarna sadan information om Emittentens finansiella stallning
som Fordringshavarna skaligen kan begéra, samt (i) senast samma dag som
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Emittenten skickar ut kallelse till &rsstamma och (ii) senast tjugo (20) dagar efter
Fordringshavares skéliga begaran, skriftligen bekrafta i ett sarskilt intyg (Struktur for
efterlevnadsintyg), som undertecknats av tva behoriga firmatecknare for Emittentens
rakning, att savitt Emittenten kanner till, inget forhallande foreligger som skulle
beréttiga Fordringshavarna att saga upp de utestaende Obligationerna till omedelbar
betalning eller, om Emittenten kanner till att ett sadant forhallande foreligger,
beskriva detta samt de eventuella atgarder som vidtas for att astadkomma rattelse.

10.1.2 Emittenten ska pa& Fordringshavarnas begéran tillhandahalla sddana dokument och

sadan information som ar nodvandig for att Fordringshavarna ska kunna utéva sina
rattigheter och skyldigheter i enlighet med dessa Obligationsvillkor.

10.1.3 Emittentens skyldigheter att tillhandahdlla information i enlighet med dessa

Obligationsvillkor ska galla savida det inte strider mot gallande lagstiftning.

10.2 Allmanna ataganden

Sa lange nagon Obligation ar utestdende atar sig Emittenten:

a) atttillse att Emittenten i alla vasentliga avseenden foljer de lagar och regler som, fran
tid till annan, ar tillampliga. Emittenten ska ocksa tillse att Emittenten vidmakthaller
och i alla vasentliga avseenden foljer tillstdnd, godkannanden, licenser etc. som
kravs for att bedriva verksamheten.

b) att betalningsforpliktelserna enligt dessa Obligationsvillkor, med undantag for
sadana betalningsforpliktelser som har lagstadgad férmansratt, alltid ska ha samma
formansrattsliga lage utan inbordes ordning och atminstone ha samma
formansrattsliga lage som Emittentens 6vriga icke-efterstallda betalningsforpliktelser
utan allman eller sarskild formansratt.

10.3 Undantag

Fordringshavarna far medge undantag fran vissa eller samtliga de ataganden som framgar
av denna punkt 10 under forutsattning att det enligt Fordringshavares egen bedémning
stallts fullgod sékerhet for Emittentens ratta fullgbrande av sina forpliktelser enligt
Obligationerna.

11. Vérdering

Vérdet av investeringsportfolien ska faststallas av AlF-Forvaltaren pa objektiva grunder i
enlighet med God redovisningssed.

12. Uppséagning av Obligationerna

12.1 Fordringshavarna kan efter beslut vid Fordringshavarmoéte enligt punkten 12.2 nedan,
forklara att samtliga, men inte endast vissa, Obligationer vid den tidpunkt som
Fordringshavarna genom meddelande till Emittenten bestdmmer forfaller till omedelbar
betalning, om (var och en utgér en "Uppsagningsgrund”):

a)

b)

Emittenten inte i ratt tid betalar fér Emittenten forfallet belopp enligt Obligationerna,
savida inte betalningsdrojsmalet beror pa ett administrativt eller tekniskt fel och betalning
sker inom fem (5) Bankdagar efter ursprunglig forfallodag;

Emittenten inte fullgor sina forpliktelser enligt dessa Obligationsvillkor, eller pa annat satt
handlar i strid mot dem, savida inte 6vertradelsen kan lakas genom rattelse och rattelse
sker inom trettio (30) Bankdagar beroende av vad som intraffar forst, att
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12.2

12.3

Fordringshavarna uppmanar Emittenten att vidta rattelse eller om Emittenten blir varse
Overtradelsen;

c) Emittenten:
i. ar, eller kan antas bli, insolvent enligt svensk ratt;

ii. medger sin oférmaga att betala sina skulder allteftersom de forfaller
jamlikt 2 kap. 7-9 §8 Konkurslagen (1987:672);

iii. stéller in sina betalningar;

iv. inleder ackordsférhandlingar i syfte att upprétta en avbetalningsplan éver
sina skulder (inkluderat foretagsrekonstruktion enligt lag (1996:764) om
foretagsrekonstruktion); eller

V. blir foremal for likvidation.

d) Emittenten upph6r med sin verksamhet eller Emittenten vasentligen forandrar sin
verksamhet; eller

e) en eller flera handelser intraffar och dessa andrade forhallanden ar av materiell betydelse
samt innebar en vasentligt negativ effekt for Emittentens formaga att fullgéra dess
forpliktelser enligt dessa Obligationsvillkor.

Fordringshavarna far inte forklara Obligationerna forfallna till betalning om

Uppséagningsgrunden ej langre ar padgaende eller om Uppsagningsgrunden har eftergetts av

Fordringshavarna vid Fordringshavarmote. Beslut vid Fordringhavarmote enligt punkten 12.1

och 12.2 ska sttdjas av en majoritet om minst femtio (50) procent baserat pa det Nominella

Beloppet. Beslutsforhet foreligger endast om Fordringshavare representerande minst en

femtedel av det Nominella Beloppet i vederborlig ordning narvarar vid Fordringshavarmotet

(eller, vid skriftligt beslutsforfarande, avger svar).

Generella regler for fortida aterbetalning

12.3.1 Fordringshavarna ska inom tio (10) Bankdagar fran dagen da Fordringshavarna

underrattats om att en handelse som medfér en Uppsagningsgrund har intraffat, vid ett
Fordringshavarméte bestamma om Obligationerna ska aterbetalas i fortid.
Fordringshavarna ska dock alltid &ga ratt till skaligt radrum for att avgéra om en intraffad
handelse utgdér en Uppsagningsgrund eller inte.

12.3.2 Om Fordringshavarna vid Fordringshavarméte beslutar att fortida aterbetalning av

Obligationerna ska ske ska Fordringshavarna omedelbart faststélla Obligationerna som
forfallna och aterbetalningsbara.

12.3.3 Om rétten till fortida aterbetalning av Obligationerna baseras pa ett beslut fran domstol

eller statlig myndighet &r det inte nédvandigt att beslutet har vunnit laga kraft eller att
tiden for 6verklagande har lopt ut for att grund for fortida aterbetalning ska anses
foreligga.

12.3.4 Vid fortida aterbetalning av Obligationerna enligt denna punkt 12 ska Emittenten I6sa in

varje Obligation med ett belopp motsvarande det Nominella Beloppet jamte vid
utbetalningstillfallet upplupen och obetald ranta.

13. Fordringshavarmdte etc.
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131

13.2

13.3

134

13.5

13.6

13.7

13.8

Emittenten kan nar som helst kalla till fordringshavarméte ("Fordringshavarmaote”) eller
pakalla ett skriftligt beslutsforfarande bland Fordringshavarna. Fordringshavare som
representerar minst tio (10) procent av d& sammanlagt utestdende Nominellt Belopp (de
"Kallande Fordringshavarna”) far nar som helst kalla till Fordringshavarméte. Sadan
kallelse ska innehalla (i) uppgift om de frdgor som ska behandlas och (ii) underlag som
utvisar de Kallande Fordringshavarna innehav.

Kallelse till Fordringshavarmdte eller skriftligt beslutsférfarande ska ske enligt punkt 14 och
tillstéllas Emittenten och Fordringshavarna senast tio (10) Bankdagar och tidigast trettio (30)
Bankdagar fére Fordringshavarmétet eller den sista svarsdagen (vad galler skriftligt
beslutsférfarande). Kallelsen ska ange (i) tid fér Fordringshavarmétet eller sista svarsdag, (ii)
plats eller (vad galler skriftligt beslutsférfarande) svarsadress, (iii) dagordning for
Fordringshavarmotet eller det skriftliga beslutsforfarandet, (iv) uppgift om den dag da
Fordringshavare ska vara inférd som agare till en Obligation for att ha rostratt enligt sitt
innehav pa Fordringsagarmotet eller vid det skriftiga beslutsforfarandet, inklusive
instruktioner avseende rostratt som framgar av punkt 13.10, samt (v) vad som i 6vrigt kravs
for att en Fordringshavare ska ha ratt att delta vid ordringshavarmétet eller det skriftliga
beslutsforfarandet. Emittenten alternativt de Kallande Fordringshavarna ska faststélla
innehallet i kallelsen samt tillhandahalla ett fullmaktsformular eller, vid skriftligt
beslutsforfarande, beslutsformuldar med aktuella beslutsalternativ i pappersform eller i
lattillganglig elektronisk form.

Beslut fattas genom omréstning vid Fordringshavarmote (eller vid skriftligt beslutsférfarande
genom sammanrakning), varvid varje rostberattigad Fordringshavare ska ha en rost per
innehavd Obligation om vardera Nominellt Belopp som sadan Fordringshavare innehar. En
Fordringshavare som innehar mer an en Obligation maste rosta likadant for varje sadan
Obligation. Ombud som foretrader olika Fordringshavare far dock avge roster pa olika satt
for skilda Fordringsinnehavare. Obligationer som innehas av Emittenten, medfor inte ndgon
rostratt.

Med undantag fér punkt 13.5 (och sadana andringar som anges i punkt 13.6) och for sddana
andringar eller asidoséattande av Obligationsvillkoren som ar av teknisk art, som utgor en
andring av en uppenbar felskrivning eller som inte i materiellt hinseende paverkar
Fordringshavarnas intressen, kraver varje andring eller asidosattande av Obligationsvillkoren
samtycke fran Fordringshavare representerande atminstone 50 procent av rosterna, baserat
pa det Nominella Beloppet.

Foljande fragor kraver samtycke av atminstone 70 procent av det Nominella Beloppet
("Extraordinart Beslut”):

a) godkannande av oOverenskommelse med Emittenten eller annan om andring av
Aterbetalningsdagen, nedséttning av Nominellt Belopp samt &ndring av Réanteforfallodag
eller annat rantevillkor;

b) godkannande av géldenéarsbyte; samt

¢) godkannande av andring av denna punkt 13.5.

Oaktat andra punkter i dessa Obligationsvillkor kan Emittenten, utan att inh&mta
Fordringshavarnas samtycke, avtala om sadana tekniska forandringar, korrigeringar av fel
samt tillagg i Obligationsvillkoren, som inte vasentligt paverkar Fordringshavarnas intressen.

Andringar av Obligationsvillkoren ska utan dréjsmal meddelas av Emittenten i enlighet med
punkt 17 varvid sddant meddelande ska innehalla uppgift om fran vilket datum andringen
trader i kraft. Andringar av Obligationsvillkoren ska utan drojsmal dven meddelas av
Emittenten till Euroclear.

Beslutsforhet foreligger endast om Fordringshavare representerande minst en femtedel av
det Nominella Beloppet, eller for det fall det ror sig om ett Extraordinart Beslut, halften av det
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13.9

13.10

13.11

13.12

13.13

13.14

13.15

Nominella Beloppet, i vederboérlig ordning narvarar vid Fordringshavarmotet (eller, vid
skriftligt beslutsforfarande, avger svar). Om beslutsforhet inte uppnatts genom narvaro inom
femton (15) minuter frdn utsatt tid for Fordringshavarmoétet (eller, vid skriftligt
beslutsforfarande, genom erhdllna svar vid utgdngen av svarstiden), ska
Fordringshavarmétet ajourneras (eller, vid skriftlig beslutsforfarande, svarstiden forlangas)
till den dag som infaller pa den femte Bankdagen darefter. Meddelande om tid och plats for
fortsatt Fordringshavarmote (eller, vid skriftligt beslutsforfarande, information om foérlangd
svarstid) ska ofordrojligen tillstéllas Fordringshavare enligt punkt 14. Vid fortsatt
Fordringshavarméte (eller, vid skriftligt beslutsforfarande, genom nysammanréakning) kan
beslut fattas genom ordinart beslut (eller, om sa kravs enligt punkt 13.5, genom ett
Extraordinart Beslut) av Fordringshavare som har ratt att rosta oavsett andelen Obligationer
som representeras.

Vid Fordringshavarmotet far Emittenten och Fordringshavare narvara tillsammans med sina
representanter, ombud och bitrdden. Fordringshavarmétet far besluta att ytterligare personer
ska fa narvara.

Forvaltare av forvaltarregistrerade Obligationer ska vid Fordringshavarméte eller skriftligt
beslutsforfarande bedomas vara Fordringshavare av sddan Obligation om inte den faktiska
agaren av Obligationerna ar narvarande (personligen eller genom en vederbérligen
bemyndigad representant med fullmakt). For att fa rosta for forvaltarregistrerade Obligationer
ska innehavaren uppvisa ett intyg fran den forvaltare som &ar registrerad i den av Euroclear
férda skuldboken, eller en sammanhéngande kedja av intyg som bérjar med den forvaltare
som &r registrerad i den av Euroclear forda skuldboken och slutar p& den faktiska
innehavaren, i vilket forvaltaren bekréaftar att innehavaren var dgare av Obligationerna pa
den dag som angetts i kallelsen till Fordringshavarmétet eller det skriftliga beslutsférfarandet,
da Fordringshavare ska vara inférd som &gare till en Obligation for att ha rostratt pa
Fordringshavarmétet eller det skriftliga beslutsforfarandet.

Fordringshavarmétet 6ppnas av en av Emittenten utsedd och nérvarande person och leds
av den personen tills dess narvarande och representerade Fordringshavare har utsett en
ordférande for Fordringshavarmdétet. Genom ordférandens forsorg ska protokoll féras vid
Fordringshavarmdétet. | protokollet ska antecknas narvarande rostberattigade
Fordringshavare, vilkka @mnen som har avhandlats, hur omréstningar har utfallit samt vilka
beslut som har fattats. Protokollet ska undertecknas av ordféranden och minst en av
Fordringshavarmatet utsedd justeringsman.

Vid skriftligt beslutsférfarande ska en av Fordringshavarna utsedd Fordringshavare
ombesdrja sammanrdkningen och uppratta protokoll 6ver sammanrakningen.
Fordringshavaren far begéara ytterligare information och fortydliganden men har inte ndgon
skyldighet att gora det utan kan bortse fran otydliga och olasliga svar. Fordringshavaren ska
bortse fran svar som inte folijer angivna svarsalternativ eller svar dar Fordringshavarens
rostratt inte framgar av tillhandahallet material eller av material erhallet fran Euroclear.

Protokollet ska fardigstéllas skyndsamt och hallas tillgangligt for Fordringshavare hos
Emittenten.

Om Emittenten beddémer det lampligt far ett méte kombineras med en mojlighet for
Fordringshavare att avge svar i enlighet med ett skriftligt beslutsformulér som ett alternativ
till nérvaro eller representation genom ombud vid ett mote.

Beslut som har fattats vid ett i behérig ordning sammankallat och genomfort
Fordringshavarméte eller genom ett skriftligt beslutsforfarande ar bindande for samtliga
Fordringshavare, oavsett om dessa har varit narvarande eller representerade vid motet eller
deltagit i det skriftliga beslutsforfarandet samt oberoende av om och hur de har réstat.
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13.16 Emittenten ska svara for Euroclears kostnader som har asamkats med anledning av

14,

141

14.2

14.3

14.4

15.

151

15.2

16.

17.

171

17.2

17.3

Fordringshavarmote eller skriftligt beslutsforfarande, oavsett vem som har initierat
Fordringshavarmotet eller det skriftliga forfarandet.

Meddelanden

Meddelanden fran Emittenten till Fordringshavare ska tillstallas Fordringshavare under
dennes adress registrerad hos Euroclear. Meddelanden fran Fordringshavare till Emittenten
far skickas per e-post pa sadan adress som har meddelats av Emittenten.

Meddelanden (inklusive begaran om Fordringshavarméte) ska tillstallas Fordringshavare och
Emittenten pa sddan adress som finns registrerad hos Bolagsverket dagen fore meddelande
avsands (eller till annan adress som meddelats till Fordringshavarna).

All korrespondens och andra dokument uppréattade eller levererade av en person till en annan
under eller i samband med dessa Obligationsvillkor ska anses ha kommit mottagande part
tillhanda tre (3) Bankdagar efter dess avsandande/kungorelse. Savitt avser e-post ska
meddelandet anses levererat vid avsdndandetidpunkten.

Underlatenhet att skicka en underréttelse eller annan kommunikation till en Fordringshavare
eller vid fel i en sddan underréattelse ska inte paverka tillrackligheten med avseende pa andra
Fordingshavare.

Preskription

Raétten att motta aterbetalning av Obligationernas lanebelopp ska preskriberas tio (10) ar fran
Inlésendagen. Ratten att erhalla rantebetalning ska preskriberas tre (3) ar fran relevant
forfallodagen for betalning. Emittenten ar beréttigat till de medel som avsatts fér betalning till
Fordringshavare men som har preskriberats.

Om vederborligt preskriptionsavbrott sker i enlighet med preskriptionslagen (1981:130)
paborjas en ny preskriptionstid; betraffande ratten till mottagande av aterbetalning av
Obligationernas lanebelopp om tio (10) ar; betraffande erhallande av rantebelopp om tre (3)
ar.

Forvaltarregistrering

For Obligationer som éar forvaltarregistrerade enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument ska vid tillampningen av dessa Obligationsvillkor forvaltaren betraktas
som Fordringshavare, med forbehall for bestammelserna om Fordringshavares rostréatt enligt
punkt 12.3.4.

Force majeure och begransning av ansvar

Euroclear ska inte hallas ansvarig for skada som uppkommer med anledning av svensk eller
utlandsk lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgéard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller &ven om Euroclear sjalva ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Euroclear om vederbérande iakttagit
normal aktsamhet. Euroclear ska inte i ndgot fall bli ersattningsskyldig for indirekt skada.

Foreligger hinder pa& grund av sddan omstandighet som anges i punkt 17 for Euroclear att
vidta atgard i enlighet med dessa Obligationsvillkor far sddan atgard skjutas upp tills dess att
hindret har upphort.
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17.4

18.

18.1

18.2

Bestammelserna i denna punkt 17 galler i den utstrackning inte annat foljer av lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument, vilkas bestammelser ska aga
foretrade.

Tillamplig lag och behérig domstol

Svensk lag ska tillampas pa dessa Obligationsvillkor.

Tvist rorande dessa Obligationsvillkor ska avgéras av svensk domstol. Géteborgs tingsratt
ska vara forsta instans.
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